ANEKS NR 10 DO PROSPEKTU EMISYJNEGO TRAS-INTUR S.A.

Aktualizacja Nr 1
Byto:
Str. 7, pkt 3

3.  WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE EMITENTA ZA
OKRES 01.01.2003 — 30.09.2006

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta noljgj roczne okresy obrachunkowe za lata 2003 - 2005.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2@084 oraz 2005 zostaly zbadane przez niemgtdh biegtych
rewidentéw, ktérzy spontizili raport z przeprowadzonych badasprawozda finansowych. W celu dostosowania
przedstawionych w Prospekcie historycznych danyofantowych do wymogdéw przepiséw prawa, a zwlaszcza
Rozporadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 w sprawie informaggwartych w prospektach emisyjnych i Rozpozenia
(WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Radsprawie stosowania gzynarodowych standardéw rachunkgeip
Emitent whczyt do Prospektu przez odniesienie skonsolidowsprawozdanie finansowe za 2005 r. spdzone zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawécid-inansowej oraz skonsolidowane dane poréwnywaime2004 r.
sporadzone zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo Finansowej. Dla zagwarantowania
poréwnywalndci prezentowanych w Prospekcie historycznych danyictansowych, zostato przedstawione przez
odniesienie réwnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2004 porzglzone wg Polskich Standardow
Rachunkowsci. Przedstawione w Prospekcie przez odniesieroasiidowane sprawozdanie finansowe za 2003 rakmost
sporadzone zgodnie z Polskimi Standardami RachunkoivoJednoczaie skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Emitenta za lata 2004 i 2005 zostaty w Prospekcredgstawione i spo#dzone w formie zgodnej z fogrjaka zostanie
przyjeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Enttema 2006 r., z uwzglnieniem standardoéw i zasad
rachunkowéci oraz przepisow prawnych maych zastosowanie do tego rocznego skonsolidowarsggawozdania
finansowego Emitenta. Emitent agzyt do Prospektu poprzez odniesienie opublikowskensolidowane sprawozdanie
finansowe za | pétrocze 2006 r. spgizone zgodnie z MSSF ze skonsolidowanymi danymbywoywalnymi za | pétrocze
2005 r. sporgdzonymi zgodnie z MSSF wraz z raportem bieglegozal@nego biegtego rewidenta z przadl.

W Prospekcie zostato przedstawione rovrskonsolidowane sprawozdanie finansowe za Ill kagr2006 r. spormizone
zgodnie z MSSF wraz ze skonsolidowanymi danymi wosdvalnymi za Il kwartaty 2005 r. spaydzonymi zgodnie

z MSSF. Sprawozdanie finansowe za lll kw. 2006e.podlegaly ani badaniu ani przedpwi biegtego rewidenta. Emitent
zamigcit w Prospekcie rowniekorekty do raportdw rocznego za 2005 r., potrogenea 2006 r. oraz za Il kw. 2006 r.
korygujace skonsolidowane sprawozdania finansowe za 20@ . p6trocze 2006 r. oraz za Il kw. 2006 r. d@cz&nie

w Prospekcie, w pkt 20.2. Dokumentu Rejestracyjnegstato zamieszczone sprawozdanie finansowe proaf@a okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. wraz z raportéezaleénego biegtego rewidenta z przeprowadzonych procedur
rewizyjnych w odniesieniu do skonsolidowanych imhacji finansowych pro forma.

Tabela 3.1. Wybrane skonsolidowane dane finansawigeBta (tys. zt)

P I kw. I kw. 2005 2004 2004 2003
Wyszczegolnienie 2006 MSR | 2005 MSR MSR MSR PSR PSR
Przychody ze sprzedgproduktow, towaréw i materiatow 51 662 30171 51 482 115 909 115 909 121 170
EBIT Zysk (strata) na dziatal§a operacyjnej 879 -2 695 -12978 -13412 -14 362 4 626
EBITDA Zysk (strata) na dziataldo operacyjnej+ amortyzacja 2170 -1554 -10 999 -9 358 -10 308 8283
Zysk (strata) brutto 1158 -3 369 -15117 -17 042 -16 987 1253
Zysk (strata) netto 1158 -3 320 -15 054 -16 976 -17 600 361
Zysk (strata) netto przypaday akcjonariuszom jednostki domigagj 1180 -3318 -15 057 -17 655 -18 279 -530
Aktywa razem 40 915 66 220 58 190 73513 73413 97 797
Zobowigzania diugoterminowe 48 14 210 11376 17 264 17 264 27 962
Zobowigzania krétkoterminowe 31587 39 655 41220 40 846 40 846 35 200
Kapitat wtasny ogétem 9280 10 365 5594 15 403 15 304 26 255
Kapitat wtasny przypadagy akcjonariuszom jednostki dominagj 9298 10 366 5544 15 789 15011 26 535
Kapitat zakltadowy 25 357 13 597 19 197 12 897 12 897 9673
Liczba akcji w szt. 1267849q 6798490 9598490 6448490 6448490 4836 369
Zysk (strata) na jednakcg zwykla dla akcjonariuszy jednoski dominagj
(w Z/EURO) 0,11 -0,51 -1,57 2,74 -2,83 0,11

Zrodto: Emitent



Jest:

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta noljgj roczne okresy obrachunkowe za lata 2003 - 2005.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2@084 oraz 2005 zostaly zbadane przez niemsitdh biegtych
rewidentéw, ktérzy spondizili raport z przeprowadzonych badasprawozda finansowych. W celu dostosowania
przedstawionych w Prospekcie historycznych danyofantowych do wymogdéw przepiséw prawa, a zwlaszcza
Rozporadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 w sprawie informaggwartych w prospektach emisyjnych i Rozpozenia
(WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Radsprawie stosowania gtizynarodowych standardéw rachunkaggio
Emitent whczyt do Prospektu przez odniesienie skonsolidowsprawozdanie finansowe za 2005 r. spdzone zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawécid-inansowej oraz skonsolidowane dane poréwnywame2004 r.
sporzdzone zgodnie z Midzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo Finansowej. Dla zagwarantowania
poréwnywalndci prezentowanych w Prospekcie historycznych danyictansowych, zostalo przedstawione przez
odniesienie réwnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2004 porzgizone wg Polskich Standardow
Rachunkowsci. Przedstawione w Prospekcie przez odniesieroasiidowane sprawozdanie finansowe za 2003 rakmost
sporadzone zgodnie z Polskimi Standardami RachunkoivoJednoczaie skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Emitenta za lata 2004 i 2005 zostaty w Prospekczegstawione i sposdzone w formie zgodnej z forjaka zostanie
przyjeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Entitema 2006 r., z uwzglnieniem standardéw i zasad
rachunkowéci oraz przepisow prawnych maych zastosowanie do tego rocznego skonsolidowarsggawozdania
finansowego Emitenta. Emitent agzyt do Prospektu poprzez odniesienie opublikowskensolidowane sprawozdanie
finansowe za | pétrocze 2006 r. spgizone zgodnie z MSSF ze skonsolidowanymi danymbywoywalnymi za | pétrocze
2005 r. sporadzonymi zgodnie z MSSF wraz z raportem biegltegozal@nego bieglego rewidenta z przadl.

W Prospekcie zostato przedstawione réwrskonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwa@06 r. sporgdzone
zgodnie z MSSF wraz ze skonsolidowanymi danymi wosdavalnymi za IV kwartaty 2005 r. spamzonymi zgodnie

z MSSF. Sprawozdanie finansowe za IV kw. 2006 &.pudlegaty ani badaniu ani przegpwi biegtego rewidenta. Emitent
zamiegcit w Prospekcie rowniekorekty do raportéw rocznego za 2005 r., pétrogenea 2006 r. oraz za Il kw. 2006 r.
korygujace skonsolidowane sprawozdania finansowe za 20@ . p6trocze 2006 r. oraz za Ill kw. 2006 r. d@cz&nie

w Prospekcie, w pkt 20.2. Dokumentu Rejestracyjnegstato zamieszczone sprawozdanie finansowe proaf@a okres

od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 r. wraz z raporteéezalenego bieglego rewidenta z przeprowadzonych procedur
rewizyjnych w odniesieniu do skonsolidowanych imfiacji finansowych pro forma.

Tabela 3.1. Wybrane skonsolidowane dane finansawiéeBta (tys. z})

P IV kw. IV kw. 2005 2004 2004 2003
Wyszczeglnienie 2006 MSR | 2005 MSR MSR MSR PSR PSR
Przychody ze sprzedaproduktéw, towaréw i materiatow 71 246 51 482 51 482 115 909 115 909 121 170
EBIT Zysk (strata) na dziataldo operacyjnej 613 -12 978 -12 978 -13412 -14 362 4626
EBITDA Zysk (strata) na dziataldo operacyjnej+ amortyzacja 1950 -10 999 -10 999 -9 358 -10 308 8283
Zysk (strata) brutto 257 -15117 -15117 -17 042 -16 987 1253
Zysk (strata) netto 1158 -3 320 -15 054 -16 976 -17 600 361
Zysk (strata) netto przypaday akcjonariuszom jednostki dominagj 1111 -15 057 -15 057 -17 655 -18 279 -530
Aktywa razem 44 172 58 190 58 190 73513 73413 97 797
Zobowizania dtugoterminowe 48 11 376 11 376 17 264 17 264 27 962
Zobowizania krotkoterminowe 35 852 41 220 41 220 40 846 40 846 35200
Kapitat wtasny ogotem 8 272 5594 5594 15 403 15 304 26 255
Kapitat wiasny przypadagy akcjonariuszom jednostki dominagj 8 304 5544 5544 15 789 15011 26 535
Kapitat zaktadowy 25 357 19 197 19 197 12 897 12 897 9673
Liczba akcji w szt. 12678490 9598490 9508490 6448490 6448490 4836 364
Zysk (strata) na jednakcig zwykla dla akcjonariuszy jednoski dominaagj
(w zZHEURO) 0,10 -1,57 -1,57 2,74 -2,83 -0,11

Zrodto: Emitent

Aktualizacja Nr 2
Byto:
Str. 13, pkt 5.2.

5.2.1. OPIS GLOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA

()

W 2006 roku do daty zatwierdzenia Prospektu Emitémiprzeprowadzitadnych inwestyciji.

()



5.2.3. INFORMACJE DOTYCZACE GEOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA
W PRZYSZEOSCI

Na dzien zatwierdzenia Prospektu ZadzEmitenta nie pod} zadnych wizacych zobowazan zwiazanych z inwestycjami
planowanymi na lata 2006-2008.

Jest:
Str. 13, pkt 5.2.

5.2.1. OPIS GLOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA
()

W 2006 r. wydatki inwestycyjne poniesione przez#spdvyniosty 1.926 tys. zt i dotyczyly:

« zakupow urgdzei technicznych i maszyn o waétd 1 870 tys. zt: wiertarki i wkitarki do prod. okien 82,4 tys. zi, frezarki
do profili 321,5 tys. zi, linia technologiczna doomau okw 251,5 tys. zt, pity i przecinarki doegia profili 280 tys. zi,
maszyny do gicia tukéw 154,9 tys. zt, sprarka 91,2 tys. zt, zgrzewarki do profili 305,6 tyd, prasa do wyrobu piyt
drewnianych 195 tys. zt, suszarnia do drewna 14/5,8zt, pozostate 46,1 tys. zt.

« srodkow transportu za 12 tys. zt: wykup 4 samochodéobowych po zak@zeniu uméw leasingu

« innychsrodkdéw trwatych o warti 9 tys. zt: zakup spetu komputerowego

« budynkow i lokali za 35 tys. zt: modernizacja bokly magazynowego.

()

5.2.3. INFORMAC]JE DOTYCZACE GLOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA

W PRZYSZEOSCI

Na dzieh 31 grudnia 2006 r. Zaagd Emitenta podi nastpujace whzace zobowazania zwizane z inwestycjami
planowanymi na lata 2007-2009:

() Umowy zawarte w dniu 23 stycznia 2007 roku zd@is¢biorstwem Wielobramowym AUTOS Sp. z 0.0. z siedaib
w Solcu Kujawskim przy ul. Powsiaéw 19 (Dostawca).

W umowie nr 2/Inowroctaw/2007 Dostawca zobgweit Sk dostarczy na rzecz Emitenta 12 sztuk naczep marki SCHMITZ.
Cena jednostkowa za dostawaczep zostala ustalona na kgv@2.600,00 EURO, natomiast catkowita waét&ontraktu
dotyczicego naczep wynosi 271.200,00 EURO.

W umowie nr 3/Inowroctaw/2007 Dostawca zobgweit st dostarczy na rzecz Emitenta 12 sztukaghikdw siodtowych
marki RENAULT PREMIUM 450.18.T. Cena jednostkowa zastdee ciagnikdw siodtowych zostata ustalona na kgvot
65.450,00 EURO, natomiast catkowita waétontraktu wynosi 785.400 EURO.

Dostawa cignikbw nasipi w terminie 14 tygodni od daty podpisania umoévazmptat zaliczek, natomiast naczep
w terminie 16 tygodni. Strony umoéw zgodnie postaiygwze tytulem gwarancji wykonania umowy na dostasiagnikow
siodtowych Emitent dokona wptaty zaliczki w wysgékp6 100,00 zi, natomiast na dostamaczep zaliczki w wysokoi

2 440,00 zt. Zaliczki te zostarzaliczone na poczet zaptaty. Zaptata aabéci za dostarczone samochody rpetva bedzie
na podstawie kalorazowo wystawionych faktur. Emitent zamierza afisowé nabycie srodkéw transportu w drodze
leasingu wnosgc optaty stanowdice udziat wkasny w wysokoi 20-25 % catej warkei inwestyciji.

Dostawca udzieli Emitentowi gwarancji na cgtgpojazdow na okres 12 miesznej w serwisach na terenie catej Europy.
Dodatkowo Dostawca udzieli 12 migsknej gwarancji na cadé pojazdow Dostawcy. Gwarancja na podzespohedaywe
zostanie udzielona na okres 24 mjegi

(I Umowa zawarta w dniu 10.01.2007 roku z Falarj##aszyn Rotox Sp. z 0.0. z siedzilv Zieleacu (Sprzedagy).
Postanowienia umowy

przewiduj zakup przez Emitenta parku maszynowego opisanegfensie nr 001/2007.

Emitent zakupi maszyny do produkcji okien PVC wyszgdnione w ww. ofercie tj.:

1) Centrum zgrzewaga — obrobczo — czyszeee — dcieznice:
- Zgrzewarka czterogtowicowa do zgrzewania ram,

- Centrum Obroébki Ram ZOR z integrowastacj chtodzenia,
- Automat do czyszczenia nagoze spoin,

- Automatyczna stacja obrébkowa.

2) Pita do ctcia listew przyszybowych.

3) Zderzak dtuggciowy do pity do listew.



Strony zgodnie ustality,zi postanowienia umowy nabiegay mocy prawnej i stajsie skuteczne z momentem spetnienia
sie warunku przyznania Emitentowi dotacji w ramach atimia Sektorowego Programu Operacyjnego — Wzrost
Konkurencyjndci Przedsibiorstw. Umowa stanie siwykonalna z momentem otrzymania przez Emitentesemnej
informaciji o przyznaniu dotacji.

Strony ustality ce@ przedmiotu umowy na kwetstanowica rownowarté¢ 275 682 EURO, ktdra colzie ptatna

W nastpujacy sposob:

a) zaliczka w wysokei 30 % ceny przedmiotu umowy w terminiel4 dni odtydotrzymania pisemnej informaciji

0 przyznaniu dotacji.

b) doptata w wysokii 60 % ceny przedmiotu umowy w terminie do 7 drzigal dostaw,

¢) 10 % ceny przedmiotu umowy w terminie do 7 dshidaty dostawy i uruchomienia maszyn.

Sprzedajcy udziela Emitentowi gwarancji na okres 12 miegina zakupiony przedmiot umowy.

Umowa uznana zostala za zngme, poniewa jej wartdsi¢ przekracza 10 % kapitatdw wkasnych Emitenta.

Zawarta umowa i planowana inwestycja stanowi raajizjednego z celéw wydatkowaniaodkéw pochodacych emisji
akcji serii L. Zgodnie z ok&onymi w prospekcie emisyjnym priorytetamirodki pozyskane z emisji akcji¢ta
przeznaczane na sukcesywne unowgwamie procesu produkcyjnego poprzez kompleksownodernizag parku
maszynowego jak, réwnieodnowe parku samochodow eiarowych oraz wdrzenie zintegrowanego ,informatycznego
systemu zargzania.

Aktualizacja Nr 3
Byto:
Str. 15-16, pkt 6.2.

6.2. GLOWNE RYNKI ZBYTU

PRODUKTOWY PODZIAL. RYNKOW ZBYTU

Do koaca 2004 r. podstawowyrirddiem przychoddéw Emitenta byta sprzedekien. W 2005 r. Spoétka znawo
zredukowata produkej (co wynikato z realizowanego w Spoélce programutrodsuryzacji) oraz rozszerzyla zakres
$wiadczonych ustug (W zwkku z przejciem Intur- Kfs Sp. z 0.0.). Skutkiem petjich dziat& udziat przychodow
ze sprzedgy okien spadt z prawie 60% w 2003 do 40% w lata@®52— 2006.

Tabela 6.2. Przychody Emitenta w poszczegolny@tha(tys. zH)

Rok Razem

2003 72.820
2004 54.657
2005 38.687
Il kwartaty 2005 22.617
Il kwartaly2006* 46 730

Zrédto: Emitent

Tabela 6.3. Udziat poszczegoélinych rodzajéw dziaknEmitenta w przychodach ogoétem

Rok Stolarka PVC Stolarka Transport i Palety Stolarka Pozostata
Drewniana Spedycja Aluminiowa sprzeda

% tys. zt. % tys. zt. % tys. zt. % tys. zt. 9 tys. % tys. zt.
2003 58,8 42.818 3,0 2.142 - - E - : - 38, 27.860
2004 52,5 28.694 3,2 1.742 - - E - : - 448 24.221
2005 40,7 15.710 3,7 1.449 29,9 11.588 4,7 1.814 7 (1, 644 19,3 7.482
glols\évartaly 22,0 4.985 3,80 863 22,6 5.112 411 942 2,0 45p 5 45,10.263
hoewaraly | a21| 1068 | 47| 2214 370 17312 80 3736 4 784 08 | 336

Zrodio: Emitent

W wyniku przegcia przez Emitenta spétki Intur-Kfs Sp. z 0.0. Eanit odnotowat na koniec 2005 r. po raz pierwszy
przychody z ustug transportowych i spedycji oraprodukciji europalet. Udziat przychodéw z ustug sportowych

i spedycji w ogdinej liczbie przychodoéswiadczy,ze Emitent meae liczy¢ na dywersyfikag ryzyka w przychodach oraz
sukcesywnie rozwiaswojezrodta dochodow.

GEOGRAFICZNY PODZIAL RYNKOW ZBYTU



Tabela 6.4. Geograficzna struktura przychodow Emtatétys. z})

30.09.2006 30.09.2005 2005 2004 2003
Kraj 21.147 13.285 27.302 52.051 72.338
Eksport 25.583 9.332 11.385 2.606 482
Razem 46.730 22.617 38.687 54.657 72.820

Zrodio: Emitent

Rynek krajowy

W Polsce Emitent dziata na:

- rynku budowlanej stolarki otworowej tj. gtéwni&ma z PCV, drewna i z aluminium,
- rynku transportu drogowego i spedycji,

- rynku europalet.

Na rynku stolarki otworowej Emitent sprzedaje swajgoby poprzez powizam kapitalowo spotis Monto Tras Sp. z o.0.
oraz sié autoryzowanych przedstawicieli handlowych. Sp&iiasiada ponad 100 autoryzowanych punktow spezeda
zlokalizowanych na terenie prawie catej Polski. gxytacja tych punktéw zapewnia wysoki poziom obshandlowej oraz
konsultacji technicznych. Do gtéwnych regionéw satay Emitent zalicza wojewédztwo matopolskiédskie.

Na rynku ustug transportowych Emitent zajmuje ug¢pwary pozycg. Jego zaktady spedycjiaszlokalizowane
we Wroctawiu i Inowroctawiu.

Na rynku europalet Emitent sprzedaje swoje prodokityiorcom z catego kraju.

Szczeg6towa charakterystyka biamw ktérych Emitent prowadzi swpjdziatalngé operacyja oraz samej dziatalgoi
Emitenta zostata przedstawiona w pkt 6.5. ninigjezerospektu.

Rynek zagraniczny
Tras-Intur S.A. sprzedaje za grapjorzede wszystkim okna z PCV. Jedimlednoczénie systematycznie wzrasta eksport
europalet. Europalety sprzedawaag®wnie w Niemczech, Francji oraz Belgii.

Polskie produkty okienne stagie coraz bardziej atrakcyjne dla zagranicznych odlvigrzaréwno pod wzgtlem cenowym,
jak i jakasciowym. Wg gazety Rzeczpospolita polskie firmy wo8Q. sprzedaly za grariokna i drzwi o wartéci ok. 1,5
mid zt. W stosunku do roku poprzedniego jest tooszrzdu 20% w skali roku.

W strukturze sprzedsy przychody z eksportu stanawponad 54% ogoélnych przychodéw . Dla Emitenta ghgmn
zagranicznym rynkiem sprzeda swoich wyrobow i ustugasNiemcy. Po Il kwartatach 2006 r. waftosprzedanych
produktéw i ustug za granjovyniosta 25.583 tys. zt, w tym 24.058 tys. ziigmiec, co stanowito 51% og6inej sprzegla
oraz 94% sprzeay eksportowe;.

Emitent eksportuje rownieswoje produkty i ustugi do Francji, Belgii i Czegbdnak w znacznie mniejszym zakresie.

Tabela 6.5. Geograficzna struktura przychod6w Emdtétys. z})

30.09.200k3 30.09.2005 2005 2004 2003
Niemcy 24.053 8.39%4 10.246 2.400 482
pozostate kraje 1.525 938 1.139 206 -
Eksport razem 25.58] 9.33R 11.385 2.606 482

Zrédto: Emitent

Jest:
6.2. GLOWNE RYNKI ZBYTU

PRODUKTOWY PODZIAL. RYNKOW ZBYTU

Do koaca 2004 r. podstawowymirddiem przychoddéw Emitenta byta sprzedekien. W 2005 r. Spoétka znaco
zredukowata produkej (co wynikato z realizowanego w Spoélce programutrodsuryzacji) oraz rozszerzyla zakres
$wiadczonych ustug (W zwkku z przejciem Intur- Kfs Sp. z 0.0.). Skutkiem petjich dziat& udziat przychodow
ze sprzedgy okien spadt z prawie 60% w 2003 do okoto 40% tadh 2005 — 2006.

Tabela 6.2. Przychody Emitenta w poszczegolny@tha(tys. zH)

Rok Razem
2003 72.820
2004 54.657




2005 38.687
IV kwartaty 2005 38.687
IV kwartaty2006* 63.597
Zrodio: Emitent

Tabela 6.3. Udziat poszczego6lnych rodzajéw dziaknEmitenta w przychodach ogétem

Rok Stolarka PVC Stolarka Transport i Palety Stolarka Pozostata
Drewniana Spedycja Aluminiowa sprzeda

% tys. zt. % tys. zt. % tys. zt. % tys. zt. 9 tys. % tys. zt.
2003 58,8 42.818 3,0 2.142 - - - - . - 38p  27.860
2004 52,5 28.694 3,2 1.742 - - - - . - 448  24.221
2005 40,7 15.710 3,7 1.449 29,9 11.588 4.7 1.814 7 |1, 644 19,3 7.482
'z\{)g;"a“a*y 40,7| 15710 | 37| 1.449| 29/ 11588 47 1814 1,7 644 193 | 7.482
Iz\glgévartaly 34,5 21.185 3,1 1.925 38,0 23.30b 8,3 5.121 A5 4.7 115 7.072

Zrédto: Emitent

W wyniku przegcia przez Emitenta spoétki Intur-Kfs Sp. z o0.0. Eanit odnotowat na koniec 2005 r. po raz pierwszy
przychody z ustug transportowych i spedycji orapradukcji europalet. Udziat przychodéw z ustug saortowych

i spedycji w ogolnej liczbie przychodééwiadczy, ze Emitent mae liczy¢ na dywersyfikag ryzyka w przychodach
oraz sukcesywnie rozwijsswojezrodta dochoddw.

GEOGRAFICZNY PODZIAL RYNKOW ZBYTU

Tabela 6.4. Geograficzna struktura przychoddow Emtatétys. z})

31.12.2006 31.12.2005 2005 2004 2003
Kraj 29.923 27.302 27.302 52.051 72.338
Eksport 33.669 11.385 11.385 2.606 482
Razem 63.592 38.687 38.687 54.657 72.820

Zrodio: Emitent

Rynek krajowy

W Polsce Emitent dziata na:

- rynku budowlanej stolarki otworowej tj. gtéwni&ma z PCV, drewna i z aluminium,
- rynku transportu drogowego i spedycji,

- rynku europalet.

Na rynku stolarki otworowej Emitent sprzedaje swajgoby poprzez powizam kapitalowo spotis Monto Tras Sp. z o.0.
oraz sié autoryzowanych przedstawicieli handlowych. Spdfiasiada ponad 100 autoryzowanych punktéw spezeda
zlokalizowanych na terenie prawie catej Polski. dxyzacja tych punktéw zapewnia wysoki poziom obstgndlowej
oraz konsultacji technicznych. Do gtéwnych regior&przeday Emitent zalicza wojewddztwo matopolskiéaskie.

Na rynku ustug transportowych Emitent zajmuje ugpmwarny pozycg. Jego zaktady spedycjiaszlokalizowane
we Wroctawiu i Inowroctawiu.

Na rynku europalet Emitent sprzedaje swoje prodokityiorcom z catego kraju.

Szczegdlowa charakterystyka bramv ktérych Emitent prowadzi swpjdziatalng¢é operacyjm oraz samej dziatalroi
Emitenta zostata przedstawiona w pkt 6.5. ninigjezerospektu.

Rynek zagraniczny
Tras-Intur S.A. sprzedaje za granigrzede wszystkim okna z PCV. Jedimalednoczénie systematycznie wzrasta eksport
europalet. Europalety sprzedawaag®wnie w Niemczech, Francji oraz Belgii.

Polskie produkty okienne stagic coraz bardziej atrakcyjne dla zagranicznych odhigizaréwno pod wzglem cenowym,
jak i jakasciowym. Wg gazety Rzeczpospolita polskie firmy w08Q. sprzedaty za grariokna i drzwi o wartéci ok. 1,5
mid zt. W stosunku do roku poprzedniego jest tooszrzdu 20% w skali roku.

W strukturze sprzeds przychody z eksportu stanawponad 53% ogdllnych przychodéw . Dla Emitenta ghgmvn
zagranicznym rynkiem sprzedaswoich wyrobéw i ustugassNiemcy. Po IV kwartatach 2006 r. waftosprzedanych
produktow i ustug za grargavyniosta 33.669 tys. zi, w tym 26.719 tys. ztMiemiec, co stanowito 42% ogoinej sprzegla
oraz prawie 80% sprzediaeksportowej.

Emitent eksportuje rownieswoje produkty i ustugi do Francji, Belgii i Czegbdnak w znacznie mniejszym zakresie.



Tabela 6.5. Geograficzna struktura przychodow Emtatétys. z})

31.12.2006 31.12.20p5 2Q05 2004 2003
Niemcy 26.719 10.246 10.246 2.400 482
pozostate kraje 6.95( 1.134 1.139 206 -
Eksport razem 33.669 11.385 11.385 2.606 482

Zrédto: Emitent

Aktualizacja Nr 4
Byto:
Str. 25, pkt 8.1.

Na dzieh zatwierdzenie Prospektu stan rzeczowych aktywévetirch jest zgodny z tym jaki Emitent wykazat nankex
11l kwartatu 2006 r. Na koniec Il kwartatu 2006 zeczowe aktywa trwate Emitenta stanowity 17.9%8. zt. Do 98,5 %
srodkéw trwatych Emitent posiada prawo whastioNiewielki odsetek stanowit§rodki trwate w leasingu.

Ksztattowanie s wartdci rzeczowych aktywOw trwalych w okresie elyjm historycznymi informacjami finansowymi
zawiera ponisza tabela.

Tabela 8.1 Rzeczowe aktywa trwale Emitenta nandza¢wierdzenia Prospektu (tys. zf)

stan na dzi& zatwierdzenia

Rzeczowe aktywa trwate
Prospektu

a) srodki trwate 17.973
- grunty (w tym prawo iytkowania wieczysteg
gruntu) 2.11¢
- budynki, lokale i obiekty ifynierii ladowej i wodnej 10.500
- urzadzenia techniczne i maszyny 3.68(
- srodki transportu 1.674
- innesrodki trwate
b) srodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwale, razem 17.973

Zrédto: Emitent

Na koniec Il kwartatlu 2006 r. najakszy udziat wsrodkach trwatych mialy budynki. Znaczny udziat rgiadwniez
urzadzenia techniczne i maszyny. Mniejsze znaczenigyriiadki transportu, oraz grunty.

Emitent posiada nieruchortow Inowroctawiu, gdzie prowadzona jest catprodukcji Tras — Intur S.A.
STAN NIERUCHOMO S$CI EMITENTA NA DZIE N ZATWIERDZENIA PROSPEKTU:

Przeznaczenie nieruchomgzi: nieruchomé¢ przeznaczona na potrzeby prowadzonej dziatairgnspodarczej: produkcja
okien PCV, drewnianych i aluminiowych, produkcjaapalet, wykonywanie ustug transportu i spedyciji.

Powierzchnia gruntu: Inowroctaw 5,9509 ha

Zabudowa nieruchomdci: nieruchomé¢ zabudowana halami i budynkami produkcyjnymi oradmaistracyjno-
biurowymi stwacymi do bieacej dziatalndci produkcyjno — handlowe;.

Stan prawny: nieruchomé¢ wtasna.

Nieruchomaosé obciazona jest hipotekami:

- nieruchomé¢ w Inowroctawiu przy ulicy Marcinkowskiego 154 KWB233, obcizona hipotekami:
Hipoteka zwykta do kwoty 3000.000 — Bank PKO S.A. 8gszcz

Hipoteka zwykta do kwoty 800.000 — Bank PKO S.AdBgszcz

Hipoteka przymusowa 42.645 — WdzMiasta, Inowroctaw

Hipoteka kaucyjna 300.000 — PONZIO Polska

Hipoteka kaucyjna 300.000 — REYNAERS Polska

agrLOdE

Powyzsze obcizenia (1) oraz (2) ustanowione na rzeczowych aktywéevatych stanowi zabezpieczenie krétko-
i dlugoterminowych zobowrah z tytutu payczek i kredytéw udzielonych przez PEKAO S.A. Pdatss obcizenia

ustanowione na rzeczowych aktywach trwatych: (3)stanowi zabezpieczenie zobaewén =z tytutu podatku
od nieruchomgxi, (4) oraz (5) - stanowizabezpieczenie kredytu kupieckiego udzielanegotdfiowi przez dostawcow
materiatéw do produkcji okien.

Tabela 8.2 Struktura wtasémowasrodkéw trwatych Emitenta (tys. z})
ISrodki trwate bilansowe | stan na dzis zatwierdzenia




- struktura wtasnosciowa Prospektu

a) wkasne 17.741
b) wywane na podstawie umowy najmu, dzawy luk 232
innej umowy, w tym leasingu, w tym:

- leasing 232
Rzeczowe aktywa trwale, razem 17.973

Zrédto: Emitent

Emitent nie planuje nabycia nowych zngmzh rzeczowych aktywéw trwatych.

Jest:

Str. 25, pkt 8.1.

Na dzieh 31 grudnia 2006 r. stan rzeczowych aktywéw trwatyest zgodny z tym jaki Emitent wykazat na koniec
IV kwartatu 2006 r. Na koniec 1V kwartatu 2006 zeczowe aktywa trwate Emitenta stanowity 19.391 tysDo 98,5 %
srodkéw trwatych Emitent posiada prawo wtastioNiewielki odsetek stanowit§rodki trwate w leasingu.

Ksztattowanie s wartdci rzeczowych aktywOw trwalych w okresie elym historycznymi informacjami finansowymi
zawiera ponisza tabela.

Tabela 8.1 Rzeczowe aktywa trwale Emitenta nand¥legrudnia 2006 r. (tys. zt)

Rzeczowe aktywa trwale stan na dzie zatwierdzenia
Prospektu

) srodki trwate 19.391

- grunty (w tyn prawo uytkowania wieczysteg

gruntu) 2.091

- budynki, lokale i obiekty izynierii ladowej i wodnej 10.48¢

- urzadzenia techniczne i maszyny 5.244

- srodki transportu 1.537

- innesrodki trwale 28

b) srodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwale, razem 19.39]

Zrédto: Emitent

Na koniec IV kwartatu 2006 r. najekszy udziat wsrodkach trwatych miaty budynki. Znaczny udziat myialbwniez
urzadzenia techniczne i maszyny. Mniejsze znaczenigyriiadki transportu, oraz grunty.

Emitent posiada nieruchorstow Inowroctawiu, gdzie prowadzona jest catprodukcji Tras — Intur S.A.
STAN NIERUCHOMOSCI EMITENTA NA DZIEN 31 GRUDNIA 2006 R.:

Przeznaczenie nieruchomosci: nieruchomeé¢ przeznaczona na potrzeby prowadzonej dziatairgnspodarczej: produkcja
okien PCV, drewnianych i aluminiowych, produkcjaaaalet, wykonywanie ustug transportu i spedyciji.

Powierzchnia gruntu: Inowroctaw 5,9509 ha

Zabudowa nieruchomosci: hieruchomé¢ zabudowana halami i budynkami produkcyjnymi ordmgistracyjno-biurowymi
stuzacymi do bieacej dziatalnéci produkcyjno — handlowe;.

Stan prawny: nieruchomeé¢ wiasna.

Nieruchomo$¢ obcigzona jest hipotekami:
- nieruchomé¢ w Inowroctawiu przy ulicy Marcinkowskiego 154 KWB233, obcizona hipotekami:
6. Hipoteka zwykta do kwoty 3000.000 — Bank PKO S.A. Bysizcz
7. Hipoteka zwykta do kwoty 800.000 — Bank PKO S.AdByszcz
8. Hipoteka przymusowa 42.645 — ddzMiasta, Inowroctaw
9. Hipoteka kaucyjna 300.000 — PONZIO Polska
10. Hipoteka kaucyjna 300.000 — REYNAERS Polska

Powyzsze obcizenia (1) oraz (2) ustanowione na rzeczowych aktiwégvatych stanowi zabezpieczenie krétko-
i dlugoterminowych zobowrah z tytutu payczek i kredytéw udzielonych przez PEKAO S.A. Pdates obcizenia

ustanowione na rzeczowych aktywach trwatych: (3)stanowi zabezpieczenie zobaewén =z tytutu podatku
od nieruchoméxi, (4) oraz (5) - stanowizabezpieczenie kredytu kupieckiego udzielanegotéhtowi przez dostawcow
materiatéw do produkcji okien.

Tabela 8.2 Struktura wtasémowasrodkéw trwatych Emitenta (tys. z})
ISrodki trwate bilansowe | stan na 31 grudnia 2006r. |




- struktura wtasnosciowa

a) wkasne 19.39]
b) wywane na podstawie umowy najmu, dzawy luk 212
innej umowy, w tym leasingu, w tym:

- leasing 217
Rzeczowe aktywa trwale, razem 19.391

Zrédto: Emitent

Emitent planuje nabycie w 2007 roku 12 skladowaamddéw otzarowych wraz z naczepami oraz ¢éimio produkcji okien

PVC Rotox.

Aktualizacja Nr 5
Byto:
Str. 27-30, pkt 9

9.1. SYTUACJA FINANSOWA EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITALOWE]

Ocena zarmlzania zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej Entide przeprowadzona zostala w oparciu o zbadane
skonsolidowane sprawozdania finansowe za latatole2003, 2004, 2005 oraz za Il kwartaty 2006 r.

Tabela 9.1. Skonsolidowane wyniki Emitenta (ty¥. zt

Wyszczegélnienie 1 kw. 1 kw. 2005 2004 2004 2003
2006 MSR| 2005 MSR| MSR MSR PSR PSR
Przychody ze sprzedaproduktéw, towaréw i materiatéw 51662 30171 51482 115909] 115909 121 170
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow 45 647 28 025 49039 103316 103261 92 604
Zysk (strata) brutto ze sprzega 6 015 2 146 2443 12 593 12 648 28 566
Koszty sprzeday 2024 1602 2631 7 245 7245 12 499
Koszty ogélnego zaszlu 3043 2449 3969 11 509 11 509 12 518
Zysk (strata) na sprzega 948 -1 905 -4 157 -6 161 -6 106 3549
Pozostate przychody operacyjne 1011 2212 2 860 6 157 3416 2076
Pozostate koszty operacyjne 1080 3002 11 681 13 408 11 672 1629
EBIT Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej 879 -2 695 -12 978 -13412 -14 362 4 626
EBITDA Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej+ amortyzacja 2170 -1 554 -10 999 -9 358 -10 308 8 283
Zysk (strata) brutto 1158 -3 369 -15 117 -17 042 -16 987 1253
Zysk (strata) netto 1158 -3 320 -15 054 -16 976 -17 600 361
Zysk (strata) netto przypadal akcjonariuszom jednostki
dominujcej 1180 -3 318 -15 057 -17 655 -18 279 -530

Zrédto: Emitent

Wyniki finansowe Emitenta za Il kwartat 2006 r.zvderciedlaj pierwsze efekty podiych dziata restrukturyzacyjnych
zwigzanych z paiczeniem spétek Tras Tychy S.A. oraz Intur - Kfs 8po.o. oraz z przeniesieniem produkcji okien
do Inowroctawia. Spotka za | potrocze 2006 r. ordlz kwartat 2006 r. zanotowata dodatnie wyniki firowe

i to na wszystkich poziomach sprzega

Ze wzgkdu na fakt zarejestrowania w dniu 30 czerwca 20Q%zegcie Intur-Kfs Sp. z 0.0. przez Tras Tychy S.A. dane
finansowe Emitenta za 2005 r. nie odzwierciedlayoci przychodow, jakie w tym czasie agnat. W Swietle MSSF

3 pokczenie spoétek nagtito wg metody nabycia.. Z uwagi na wgkenie z przychodéw Grupy Kapitatowej przychodéw
Intur Kfs Sp. z 0.0. za okres od 1 stycznia 200r30 czerwca 2005 r. w kwocie 20.472 tys. ztdparanie przychodow za
2006 r. i 2005 r. wykazuje wzrost prawie 0 70% pardjac 9 miesgcy 2006 r. do 9 miesty 2005 r. Uwzgidniajac
sprzeda spoiki Intur Kfs Sp. z 0.0. w wysoka 20.472 tys. zt. w danych za 9 migsi 2005 r. otrzymamy warf6é
sprzeday na poziomie 50.643 tys. zt. (1 30.171 tys z+.+42Q. tys. zt. ). Por6wnanie tak wyliczonej hipotetyej wartdci
sprzeday za 9 miesicy 2005 r. w wysok&i 50.643 tys. zt. ze sprzedaw wysokaci 51.662 tys. zt. za 9 miesly 2006 r.
oznacza wzrost o ok. 3-4 %. W 2005 r. w skilad grkgygitatowej wchodzita rowniespétka Centrum Biurowe Jasnogorska
Sp. z 0.0. Ze wzgtu, iz spétka ta nie prowadzita dziatakw operacyjnej, jej dane finansowe nie zostaly Uadgione
przy przeprowadzeniu powszej symulacji.

ANALIZA RENTOWNO SCI
Ocery rentowndci Emitenta i jego Grupy Kapitatowej w oparciu odstawowe wskaniki rentowndgci przedstawia
ponizsza tabela:

Tabela 9.2. Skonsolidowane wgkéki rentowndci Emitenta



Wyszczegélinienie jm. I kw. I kw. 2005 2004 2004 2003
2006 MSR| 2005 MSR| MSR MSR PSR PSR
Rentownd¢ sprzeday brutto % 11,6 7,1 4,7 10,9 10,9 23,6
Rentowng¢ EBITDA % 4.2 -5,2 -21,4 -8,1 -8,9 6,8
Rentownd¢ brutto % 2,2 -11,2 -29,4 -14,7 -14,7 1,0
Rentownd¢ netto % 2,2 -11,0 -29,2 -14,6 -15,2 0,3
Rentowndg¢ aktywow ROA % 2,8 -5,0 -25,9 -23,1 -24,0 0,4
Rentownd¢ kapitatu wlkasnego ROE % 12,5 -32,0 -271,5 -107,5 -117,2 1,4

Zrédto: Emitent

a) Rentowne¢ sprzeday brutto = zysk ze sprzetlabrutto / przychody ze sprzegigproduktow, towardw i materiatow;

b) Rentowné¢ EBITDA = (zysk z dzialaldoi operacyjnej +amortyzacja) / przychody ze sprzgdaroduktow, towarow
i materiatow;

c) Rentowne¢ brutto = zysk (strata) brutto / przychodu ze sgegg produktow, towardw i materiatow

d) Rentowng¢ netto = zysk (strata) netto / przychody ze spraggeoduktéw, towardw i materiatow;

e) Stopa zwrotu z aktywow (ROA) = zysk (strata) nettdyvea razem;

f)  Stopa zwrotu z kapitatu (ROE) = zysk(strata) nekagitat wkasny.

Wszystkie wskaniki rentowndci sprzeday spotki Tras — Intur S.A. z uwagi na zanotowandelanich wynikéw ksztataj
si¢ dodatnio, po notowaniu ujemnych rentoéciow 2005 oraz 2004 r., spowodowanych prowadzenjgocesu
restrukturyzacji Spotki. Moce produkcyjne Spotkienbyty wykorzystywane, jednocgd@e Grupa Kapitatowa ponosita
wysokie koszty finansowe. Strata w 2004 r., wygem@na w zdecydowanej €ci w czwartym kwartale, byta zazana

z kosztami  procesu restrukturyzacji. Zgodnie z ehan restrukturyzacji, Spotka przeprowadzita sprzeda
niewykorzystywanych a#ci maptku trwatego oraz przeniosta produkge Skawiny do Inowroctawia. Szybka sprzeda
majatku trwatego poriej wartdgci ksicgowej spowodowata powstanie straty, jedigalpozwolita Emitentowi zachowa
ptynnas¢ finansows. Informacje na temat procesu restrukturyzacji agstprzedstawione w pkt 9.2.2. Dokumentu
Rejestracyjnego niniejszego Prospektu.

ANALIZA STRUKTURY AKTYWOW

Tabela 9.3. Skonsolidowane struktura aktywow Entéten

Wyszezeadinienie i m I kw. I kw. 2005 2004 2004 2003
y 9 1M1 2006 MSR| 2005 MSR| MSR MSR PSR PSR
Zapasy/ aktywa % 12,2 7,8 7,2 9,7 9,7 11,9
Inwestycje dtugoterminowe w nieruchofed %
Aktywa 0 0,0 23,5 0,0 23,5 23,5 0,0
Srodki trwate / Aktywa % 453 40,4 67,5 27,0 26,9 423
Naleznosci / Aktywa % 37,5 23,8 19,5 25,7 25,7 29,1
Zrédto: Emitent
W strukturze aktywow przewaja $rodki trwate. Proces restrukturyzacji zmierza jddrdo ograniczenia wielkoi
posiadanego przez Spéthnajtku trwatego i przeznaczenia pozyskanyotdkéw na pozyskanie mgku obrotowego.
WSKAZNIKI ROTACJI
Tabela 9.4. Skonsolidowane wghkiki rotacji Emitenta
Wvszczeadinienie j-m 1l kw. Il kw. 2005 2005 2004 2004 2003
yszczeg 2006 MSR|  MSR MSR MSR PSR PSR
Wskaznik rotacji aktywow Krotné¢ 95 34 40 22 23 24
Okres sptywu nalenoici Liczba dni 80 141 80 59 59 86
Okres splaty zobowran Liczba dni 165 355 292 129 129 106

Zrédto: Emitent

a) wskanik rotacji aktywéw — przychody ze sprzédaaktywa,

b) okres sptywu nateasci — nalenasci ogdétem x 365 dni (lub w przypadku niepetnego ratpowiednia liczba dni) /
przychody ze sprzetig

c) okres splaty zobowiai — zobowizania biégce x 365 dni (lub w przypadku niepetnego roku odpdmvéeliczba dni) /
przychody ze sprzetia

Okresy splywu nalenoici oraz sptaty zobowzai na koniec Il pétrocza 2006 r. wskazywahg, Emitent ma die trudndci
w regulowaniu zobowzan. RO6wniez nienajlepiej przedstawiatagssprawasciagalnaici naleznosci, jednake od 11l kwartatu
2005 roku ulegajsystematycznej poprawie. W stosunku do Il kwar2005 r. skroceniu ulegty okresy sptywu ralesci,
co pozwolito Emitentowi zna@zo przyspieszy sptaty zobowjzan.

10




9.2. WYNIK OPERACY]JNY EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITAL.OWE]

9.2.1. ISTOTNE CZYNNIKI, MAJACE ZNACZACY WPLYW NA WYNIK DZIALALNOSCI
OPERACYJNE]

Zakoiczone pospowanie restrukturyzacyjne Emitenta przyniosto ppaye efekty w postaci dodatniego wyniku
operacyjnego na koniec | pétrocza 2006 r. W okragia nie wystpowaly istotne czynniki mage wptyw na wynik
z dziatalndci operacyjne;j.

Gtowng przyczyr, powstania straty na dziatakod operacyjnej w 2005 r. byta kontynuacja prowadzgmw Spoice procesu

restrukturyzacji i zwizane z tym poniesienie wysokich kosztéw. Bepprzedstawiono gtdwne przyczyny wplyweg

na strat z dziatalndci operacyjnej:

«  odpis aktualizujcy wartag¢ nieruchoméci w Tychach — wart& odpisu to 4.991 tys. zt,

e strata na sprzedg ekstruderéw do produkcji profila w wysadad 2.261 tys. zi,

« odpisy aktualizujce nalenosci od kontrahentéw o warfoi 6.588 tys. zi,

e strata na sprzedgpwycofywanych zapasow i materiatow do produkcjimsokaici 1.436 tys. zi,

e strata na sprzedq "wygenerowana" przez zamykany Tras Tychy zahiqoae 2005 r. — warfd: 1.664 tys. zi,

e prowizja od sprzedg nieruchoméci w Tychach — wart&: 281 tys. zi,

« wyptata odpraw, odszkodowaplus sktadki ZUS dla zwalnianych pracownikéw TrRgchy w 1l pétroczu 2005 —
wysokas¢ odpraw: 600 tys. zt.

Najwickszy wplyw na wyniki Emitenta w 2004 r. miata petdj przez Zarmd Tras — Intur S.A. restrukturyzacja
organizacyjna i finansowa Spétki. Dotyczyta onac¢hlelementéw jak:

«  zamknkcie nierentownych i kosztochtonnych rodzajow proratkj dziatalnéci,

e restrukturyzacja maiku trwatego i zatrudnienia oraz

«  stworzenie dodatkowych rezerw, gtéwnie na aadéci.

Podgte dziatania miaty nagbujace konsekwencje finansowe w 2004 r.:

¢ rezerwa na sprzedanaszyn do ekstruzji profilu ( w 2005 roku) — 1,5hRLN

Zamknkicie produkcji wlasnego profilu powoduje konieczbisprzeday zbgdnego majtku produkcyjnego. Sprzeda
w wartdciach ksggowych jest niemdiwa wobec czego Spotka musiata utwarndpowiedm rezerve.

e utworzone rezerwy na przeterminowane aadsci powyzej 1 roku — 3,1 min PLN

Spoétka prowadzi restrykcygn polityke tworzenia rezerw co powoduje dotworzenie rezerw nikgjacych

z przeterminowanych naieosci.

« rezerwa dotyczra likwidacji spotki zalenej Ekowiknoplast Ukraina (naleoici i udziaty) — 0,5 min PLN

Zarzd postanowit o zamkaciu fabryki na Ukrainie, z uwagi na tze dziatalné¢ nie przynosita pmdanych efektow.

e rezerwa na zapasy zyzane z likwidagj produkcji profilu — 0,3 min PLN

W zwiazku z zaprzestaniem produkcji profili okiennych #@adbyta zmuszona do przygotowania odpowiednicimésta
zapasOw magazynowych, pogtém przejcia na profil od innego dostawcy.

¢ koszty procesu z firmAnwil oraz Celt — 0,4 min PLN

Spétka informowata o to@zym sk postpowaniu z Anwil S.A. Prowadzenie procedurydswej wymaga poniesienia
znacznych kosztéw, podczas gdy efekty gusivania lgda znane dopiero w diszym okresie.

¢ pozostate koszty restrukturyzacji w tym odprawy zdhalnianych pracownikéw — 0,6 min PLN

Potrzeba restrukturyzacji Spotki wynika z koniecamalostosowania kosztow stalych do aktualnego poaicprzedzy.
W zwiazku z przeniesieniem cdld produkcji do Inowroctawia Spétka poniosta koszéglukcji zatrudnienia oraz odpraw
dla zwalnianych pracownikow.

W 2003 r. w Spétce nie wygiowaly istotne czynniki mage wptyw na wynik na dziataldoi operacyjne;j.

9.2.2. PRZYCZYNY ZNACZACYCH ZMIAN W SPRZEDAZY NETTO LUB
PRZYCHODACH NETTO

W 2006 r. Spétka rozpoeln odbudow przychoddéw ze sprze#ha poprzez akwizye nowych odbiorcow oraz egiu
w przychodach ze sprzegaustug transportowych oraz sprzedgalet (przychody te ujmowane s skonsolidowanych
danych od lipca 2005 r. tj. od chwili przeja Intur — Kfs Sp. z 0.0.).

W 2005 r. naspit znaczny spadek przychoddéw netto ze sprzgd&tdwnym powodem znagzego spadku w stosunku
do 2004 r. oraz 2003 r. byto przenoszenie produttgjispotki zaleénej Intur — Kfs oraz ,wygaszanie” produkcji w Tras
Tychy S.A. w Tychach i Skawinie. Ostatecznie Entiteprzeniost catkowicie produkgj do Inowroctawia,
niewykorzystywane nieruchoré w Tychach i Skawinie sprzedat, co stanowito edaty prowadzonej restrukturyzaciji
w Spoice. Informacje na temat sprzeglaieruchoméci zostaty przedstawione w pkt 5.1.5. Dokumentu &ejeyjnego
niniejszego Prospektu. W wyniku zalazenia pajczenia Tras Tychy S.A. z Intur — Kfs Sp. z 0.0.miud30 czerwca 2005 r.

11



w danych finansowych Tras — Intur S.A. za | pot®@005 r. wykazaneagedynie przychody przypadgie na Tras Tychy
S.A. Przychody Intur — Kfs Sp. z 0.0. wykazane alystv sprawozdaniu skonsolidowanym za | péirocz8326 Sposob
prezentacji danych finansowych wynikat ze sposaftagzenia obydwu Spoétek metpdabycia.

W 2004 r. Emitent rowniezanotowat spadek sprzegaktéry jednak wynikat z faktuziEmitent zaprzestata produkowania
i sprzeday whasny profil okienny ECO 9001 w fabryce w Tychamiay ul. Cielmickiej 44, ze wzgtlu na dostarczania przez
dostawcéw wadliwych komponentéw do jego produkb)i. efekcie Emitent produkowat wadliwkonstrukcg okien
co doprowadzito pgednio do wysokich strat, ktére zostaly wygenerosvgmizez zwroty wadliwych produktéw przez
klientéw. W ostateczrimi Emitent zdecydowat sina podgcie decyzji o likwidacji spotki System Tychy Sp.ozo. wraz

z zaprzestaniem produkcji autorskiego profilu ECQ)0Mmraz o rozpoeziu procesu restrukturyzaciji i reorganizacji
wewmtrz Grupy Kapitatowej. Jednocgee Emitent wytoczyt processdowy dostawcy komponentéw do produkcji profilu
okiennego, co zostalo opisane w pkt 20.4. ninigjsZérospektu. Wiasne profile okienne zostaty gpashe poétproduktem
kupowanym u innych dostawcow. Ponadto Emitent dgeghliczbe wtasnych przedstawicieli handlowych jedynie dohtyc
zlokalizowanych na terenie matopolsi§laska. Spowodowane to byto zbyt nislentowndcia sprzeday oraz trudnéciami
logistycznymi. Na skutek probleméw zwanych z wadliw dostava komponentow do produkcji profilu okiennego oraz
Emitent zostat postawiony przed faktem dokonanizemian restrukturyzacyjnych, co zostato przedstawipowye;.

W 2004 r. Emitent zrezygnowat z udziatlu w przetatgpublicznych. Podstawowym kryterium wyboru ofewtytakich
przetargach byta cena. Zwykle nie gwarantowatau@yakania akceptowalnej wysackd mary przez Spotk.

W 2003 r. Emitent nie zanotowat znacgch zmian sprzeds.

9.2.3. INFORMACJE DOTYCZACE JAKICHKOLWIEK ELEMENTOW POLITYKI
RZADOWE], GOSPODARCZE], FISKALNE], MONETARNE] ORAZ CZYNNIKOW,
KTORE MIALY ISTOTNY WPEYW LUB KTORE MOGLYBY BEZPOSREDNIO LUB
POSREDNIO MIEC ISTOTNY WPELYW, NA DZIALALNOSC OPERACYJNA
EMITENTA

ELEMENTY POLITYKI RZADOWE], GOSPODARCZE], FISKALNE], MONETARNE]

*  WPLYW OZYWIENIA GOSPODARCZEGO I PRZEWIDYWANY WZROST INWESTYCJI, W TYM
INWESTYCJI BUDOWLANYCH

Dobra koniunktura na rynku budowlanym ieowptywa: na popraw koniunktury na rynku stolarki budowlanej, co z édol

moze wplym¢ osihgane przez Emitenta przychody i wyniki finansow@i&ip

+  OTWARCIE RYNKOW PANSTW UE NA DOBRE] JAKOSCI POLSKIE PRODUKTY STOLARKI
BUDOWLANE]

Polscy producenciasbardzo cenionymi w gatwach Unii Europejskiej dostawcami stolarki budandj ze wzgidu

na jakd¢ i cere ich wyrobéw. Obecnie nima zauway¢é zwickszony popyt na okna drewniane produkowane przegeGr

Tras-Intur S.A.

* STABILIZACJA SYTUAC]JI PODATKOWE]

W zwiazku z przysipieniem Polski do Unii Europejskiej od 1 maja 200Kku zostata podniesiona stawka VAT na materiaty
budowlane. W chwili obecnej wydajezske ryzyko zmian podatkowych zggianych z prowadzarprzez Emitenta
dziatalndcia zostato znacznie ograniczone.

EFEKTY FUZJI Z INTUR - KFS SP. Z O.0.
Miedzy innymi dzeki silnej pozyciji w swojej braty, rozpoznawalnej marce, konkurencyjnym produktaee auzyskaniu
dostpu dozrodet finansowania poprzez publiczny rynek papiesdartaiciowych Emitent uzyskat obegmozycg wsrod
polskich producentéw stolarki okiennej. Rynek, narkin dziata Emitent jest w Polsce bardzo rozdroiwio
i prawdopodobne jest pagie przez niektére podmioty dziatkonsolidacyjnych. Dziatania teetla przebiegaty wokot
najsilniejszych reprezentantow bggn- jednym z nich jest przedbiorstwo Emitenta. Potwierdzenie rozpeca realizacji
tak okrélonej strategii stanowiprzegcia konkurentéw z brary dokonane w 2002 r. W zwiku z przejciem Intur-Kfs
Sp. z 0.0. w 2005 r. Zaad Emitenta zanotowat w 2006 r. znacg poprave wynikow i efektywndci funkcjonowania, ktora
wynika z przeprowadzenia nagtijacych czynnéci:

0 uproszczenia organizacji oraz niedhej, dostosowawczej redukcji zatrudnienia,
przeniesienia produkcji do Inowroctawia,
ograniczenia kosztéw funkcjonowania Grupy Kapitagw
petnego ujednolicenia sieci sprzega
catkowitej harmonizacji dziatéw: produkcji, zaopagnia, zakupéw i marketingu,
redukcji dublujcych sk stuzb,
optymalizacji majtku produkcyjnego patzonych spotek poprzez sprzedaatej nieruchomixi
w Skawinie, przy ul. Krakowskiej 87 oraz w Tychapinzy ul. Cielmickiej 44,
o wykorzystania efektu petnej synergii.

O O0OO0OO0OO0Oo
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Jest:

9.1.

SYTUACJA FINANSOWA EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITAL.OWE]

Ocena zarglzania zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej Entide przeprowadzona zostala w oparciu o zbadane
skonsolidowane sprawozdania finansowe za latatolye2003, 2004, 2005 oraz za IV kwartaty 2006 r.

Tabela 9.1. Skonsolidowane wyniki Emitenta (ty¥. zt

Wyszczegéinienie IV kw. IV kw. 2005 2004 2004 2003
2006 MSR| 2005 MSR| MSR MSR PSR PSR
Przychody ze sprzedaproduktéw, towaréw i materiatéw 71 246 51 482 51482 115909] 115909 121 170
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw 63 962 49 039 49039 103316 103261 92 604
Zysk (strata) brutto ze sprzega 7 284 2 443 2 443 12 593 12 648 28 566
Koszty sprzeday 2 987 2 631 2 631 7 245 7 245 12 499
Koszty ogdlnego zasrlu 4141 3 969 3 969 11 509 11 509 12 518
Zysk (strata) na sprzeda 156 -4 157 -4 157 -6 161 -6 106 3549
Pozostate przychody operacyjne 1845 2 860 2 860 6 157 3416 2076
Pozostate koszty operacyjne 1 388 11 681 11 681 13 408 11672 1629
EBIT Zysk (strata) na dziataldo operacyjnej 613 -12 978 -12 978 -13412 -14 362 4626
EBITDA Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej+ amortyzacja 1950 -10 999 -10 999 -9 358 -10 308 8 283
Zysk (strata) brutto 257 -15117 -15 117 -17 042 -16 987 1253
Zysk (strata) netto 1076 -15 054 -15 054 -16 976 -17 600 361
Zysk (strata) netto przypaday akcjonariuszom jednostki
dominujcej 1111 -15 057 -15 057 -17 655 -18 279 -530

Zrodio: Emitent

Wyniki finansowe Emitenta za IV kwartat 2006 r. aderciedlaj pierwsze efekty podiych dziata restrukturyzacyjnych
zwiazanych z palczeniem spétek Tras Tychy S.A. oraz Intur - Kfs 8po.o. oraz z przeniesieniem produkcji okien
do Inowroctawia. Spoétka za 2006 r. zanotowata daidatryniki finansowe i to na wszystkich poziomagizeday.

Ze wzgkdu na fakt zarejestrowania w dniu 30 czerwca 20Q% zegcie Intur-Kfs Sp. z 0.0. przez Tras Tychy S.A. dane
finansowe Emitenta za 2005 r. nie odzwierciedladjoici przychoddw, jakie w tym czasie aghat. W swietle MSSF

3 pohkczenie spoétek nagiito wg metody nabycia.. Z uwagi na wgkenie z przychodéw Grupy Kapitatowej przychodow
Intur Kfs Sp. z 0.0. za okres od 1 stycznia 20080r30 czerwca 2005 r. w kwocie 20.472 tys. ztoporanie przychodow
za 2006 r. i 2005 r. wykazuje wzrost prawie o 408t0pnupc 12 miesicy 2006 r. do 12 miesty 2005 r. Uwzgidniajac
sprzeda spotki Intur Kfs Sp. z 0.0. w wysokoi 20.472 tys. zt. w danych za 12 migsi 2005 r. otrzymamy waré
sprzeday na poziomie 71.954 tys. zi. ( 51.482 tys. z+.+42@ tys. zt. ). Poréwnanie tak wyliczonej hipotaiyej wartdci
sprzeday za 12 miesicy 2005 r. w wysokéxi 71.954 tys. zt. ze sprzetdaw wysokaci 71.246 tys. zt. za 12 miesy 2006

r. oznacza spadek o ok. 1 %, (gtdwnie w wyniku &pagbrzeday w spoétce zalenej Monto Tras ). W 2005 r. w sktad grupy
kapitatowej wchodzita réwniespotka Centrum Biurowe Jasnogorska Sp. z 0.0. Zdedugiz spotka ta nie prowadzita
dziataIngci operacyjnej, jej dane finansowe nie zostaty uwdigione przy przeprowadzeniu poigyej symulacii.

ANALIZA RENTOWNO SCI

Ocere rentowndci Emitenta i jego Grupy Kapitalowej w oparciu odstawowe wskaiki rentowndci przedstawia

ponizsza tabela:

Tabela 9.2. Skonsolidowane wghkiki rentowndgci Emitenta

Wyszczegéinienie .m. IV kw. IV kw. 2005 2004 2004 2003

2006 MSR| 2005 MSR| MSR MSR PSR PSR
Rentownd¢ sprzeday brutto % 10,2 4.7 4.7 10,9 10,9 23,6
Rentowné¢ EBITDA % 2,7 -21,4 -21,4 -8,1 -8,9 6,8
Rentownd¢ brutto % 0,4 -29,4 -29,4 -14,7 -14,7 1,0
Rentownaé netto % 1,5 -29,2 -29,2 -14,6 -15,2 0,3
Rentowng¢ aktywow ROA % 2,4 -25,9 -25,9 -23,1 -24,0 0,4
Rentownd¢ kapitatu wlasnego ROE % 13,0 -271,5 -271,5 -107,5 -117,2 1,4

Zrodio: Emitent

g)
h)
i materiatow;

Rentowné¢ sprzeday brutto = zysk ze sprzetlabrutto / przychody ze sprzegigroduktéw, towardw i materiatow;
Rentowné¢ EBITDA = (zysk z dzialaldoi operacyjnej +amortyzacja) / przychody ze sprzgdaroduktéw, towaréw
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i)  Rentowne¢ brutto = zysk (strata) brutto / przychodu ze sgegg produktow, towardw i materiatow
i)  Rentowné¢ netto = zysk (strata) netto / przychody ze spraggeoduktow, towardw i materiatow;

k)

Stopa zwrotu z aktywow (ROA) = zysk (strata) nettdayvea razem;

)  Stopa zwrotu z kapitatlu (ROE) = zysk(strata) nekapitat wtasny.

Wszystkie wskaniki rentowndci sprzeday spotki Tras — Intur S.A. z uwagi na zanotowandelanich wynikéw ksztataj
si¢ dodatnio, po notowaniu ujemnych rentoéciow 2005 oraz 2004 r., spowodowanych prowadzenjgocesu
restrukturyzacji Spotki. Moce produkcyjne Spotkienbyty wykorzystywane, jednocgd@e Grupa Kapitatowa ponosita
wysokie koszty finansowe. Strata w 2004 r., wygem@na w zdecydowanej €ci w czwartym kwartale, byta zazana

z kosztami  procesu restrukturyzaciji.

Zgodnie

z ehan restrukturyzaciji,

Spotka przeprowadzita sprzeda

niewykorzystywanych a#ci maptku trwatego oraz przeniosta produkge Skawiny do Inowroctawia. Szybka sprzeda
majatku trwatego poriej wartdgci ksicgowej spowodowata powstanie straty, jedigalpozwolita Emitentowi zachowa
ptynnas¢ finansows. Informacje na temat procesu restrukturyzacji agstprzedstawione w pkt 9.2.2. Dokumentu

Rejestracyjnego niniejszego Prospektu.

ANALIZA STRUKTURY AKTYWOW

Tabela 9.3. Skonsolidowane struktura aktywow Entéten

Wyszczegéinienie m, IV kw. IV kw. 2005 2004 2004 2003
2006 MSR| 2005 MSR| MSR MSR PSR PSR

Zapasy/ aktywa % 16,1 7,2 7,2 9,7 9,7 11,9

Inwestycje dtugoterminowe w nieruchofed %

Aktywa 0,0 0,0 0,0 23,5 23,5 0,0

Srodki trwate / Aktywa % 451 67,5 67,5 27,0 26,9 423

Naleznoici / Aktywa % 34,6 19,5 19,5 25,7 25,7 29,1

Zrédto: Emitent

W strukturze aktywow przewaja srodki trwate. Proces restrukturyzacji zmierza jddrdo ograniczenia wielkai
posiadanego przez Spéthnajtku trwatego i przeznaczenia pozyskanyotdkéw na pozyskanie mgku obrotowego.

WSKAZNIKI ROTACJI

Tabela 9.4. Skonsolidowane wghiki rotacji Emitenta

Wyszczegéinienie j-m IV kw. IV kw. 2005| 2005 2004 2004 2003

2006 MSR MSR MSR MSR PSR PSR
Wskaznik rotacji aktywow Krotné¢ 52 40 40 22 23 24
Okres sptywu nalenoici Liczba dni 78 80 80 59 59 86
Okres splaty zobowran Liczba dni 184 292 292 129 129 106

Zrédto: Emitent

a) wskanik rotacji aktywéw — przychody ze sprzédaaktywa,
b) okres sptywu nateasci — nalenasci ogdétem x 365 dni (lub w przypadku niepetnego ratpowiednia liczba dni) /

przychody ze sprzetia

c) okres splaty zobowiai — zobowizania biégce x 365 dni (lub w przypadku niepetnego roku odpdmvéeliczba dni) /

przychody ze sprzetia

Okresy sptywu nalaoici oraz sptaty zobowzan na koniec IV kwartatu 2006 r. wskazywahkg Emitent ma die trudndci

w regulowaniu zobowizair. Rowniez nienajlepiej przedstawiata essprawasciagalnadci naleznosci, jednake na koniec
IV kwartatu 2006 roku ulegajsystematycznej poprawie. W stosunku do IV kwar28lQ5 r. skréceniu ulegly okresy sptywu
naleznosci, co pozwolito Emitentowi znagzo przyspieszy sptaty zobowdizan.

9.2.

9.2.1.
OPERACYJNE]

WYNIK OPERACYJNY EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITAL.OWE]

ISTOTNE CZYNNIKI, MAJACE ZNACZACY WPLYW NA WYNIK DZIALALNOSCI

Zakoiczone posfpowanie restrukturyzacyjne Emitenta przyniosto ppzyme efekty w postaci dodatniego wyniku
operacyjnego na koniec IV kwartatu 2006 r. W oledym nie wys¢powaly istotne czynniki mage wptyw na wynik

z dziatalndci operacyjnej.

Gtéwna przyczyry powstania straty na dziatakéw operacyjnej w 2005 r. byta kontynuacja prowadegmw Spoétce procesu
restrukturyzacji i zwizane z tym poniesienie wysokich kosztéw. Bepprzedstawiono gtdwne przyczyny wplyweg

na strat z dziatalndci operacyjnej:
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«  odpis aktualizujcy wartag¢ nieruchoméci w Tychach — wart& odpisu to 4.991 tys. zt,

e  strata na sprzedg ekstruderéw do produkcji profila w wysalad 2.261 tys. zi,

« odpisy aktualizujce nalenosci od kontrahentéw o warfoi 6.588 tys. zi,

*  strata na sprzedgpwycofywanych zapasow i materiatow do produkcjimsokaici 1.436 tys. zi,

e strata na sprzedq "wygenerowana" przez zamykany Tras Tychy zahiqoae 2005 r. — warfd: 1.664 tys. zi,

e prowizja od sprzedg nieruchoméci w Tychach — wart@: 281 tys. zt,

« wyptata odpraw, odszkodowaplus sktadki ZUS dla zwalnianych pracownikéw TrRgchy w 1l pétroczu 2005 —
wysokas¢ odpraw: 600 tys. zt.

Najwickszy wplyw na wyniki Emitenta w 2004 r. miata petdj przez Zarmd Tras — Intur S.A. restrukturyzacja
organizacyjna i finansowa Spétki. Dotyczyta onadhlelementéw jak:

«  zamknkcie nierentownych i kosztochtonnych rodzajow proratkj dziatalnéci,

e restrukturyzacja majku trwatego i zatrudnienia oraz

«  stworzenie dodatkowych rezerw, gtéwnie na aadéci.

Podgte dziatania miaty nagbujace konsekwencje finansowe w 2004 r.:

e rezerwa na sprzedanaszyn do ekstruzji profilu ( w 2005 roku) — 1,5hRLN

Zamknkicie produkcji wlasnego profilu powoduje konieczéisprzeday zbgdnego majtku produkcyjnego. Sprzeda
w wartdciach ksggowych jest niemdiwa wobec czego Spotka musiata utwarndpowiedm rezerve.

e utworzone rezerwy na przeterminowane aadsci powyzej 1 roku — 3,1 min PLN

Spoétka prowadzi restrykcygn polityke tworzenia rezerw co powoduje dotworzenie rezerw nikgjacych

Z przeterminowanych naieosci.

« rezerwa dotyczra likwidacji spotki zalenej Ekowiknoplast Ukraina (naleoici i udziaty) — 0,5 min PLN

Zarzd postanowit o zamkaciu fabryki na Ukrainie, z uwagi na tze dziatalné¢ nie przynosita pmdanych efektow.

e rezerwa na zapasy zyzane z likwidagj produkcji profilu — 0,3 min PLN

W zwiazku z zaprzestaniem produkcji profili okiennych #@adbyta zmuszona do przygotowania odpowiedniciméta
zapasOw magazynowych, pogtém przejcia na profil od innego dostawcy.

e koszty procesu z firmAnwil oraz Celt — 0,4 min PLN

Spétka informowata o toezym sk postpowaniu z Anwil S.A. Prowadzenie procedurydswej wymaga poniesienia
znacznych kosztéw, podczas gdy efekty gosivania lgda znane dopiero w diszym okresie.

¢ pozostate koszty restrukturyzacji w tym odprawy zhalnianych pracownikéw — 0,6 min PLN

Potrzeba restrukturyzacji Spotki wynika z koniecamalostosowania kosztow stalych do aktualnego poaicprzeday.
W zwiazku z przeniesieniem cdld produkcji do Inowroctawia Spétka poniosta koszéglukcji zatrudnienia oraz odpraw
dla zwalnianych pracownikow.

W 2003 r. w Spétce nie wygiowaly istotne czynniki mage wptyw na wynik na dziataldoi operacyjne;j.

9.2.2. PRZYCZYNY ZNACZACYCH ZMIAN W SPRZEDAZY NETTO LUB
PRZYCHODACH NETTO

W 2006 r. Spotka rozpoeln odbudow przychoddw ze sprzedy poprzez akwizyg nowych odbiorcow oraz egiu
w przychodach ze sprzegaustug transportowych oraz sprzedgalet (przychody te ujmowane s skonsolidowanych
danych od lipca 2005 r. tj. od chwili przeja Intur — Kfs Sp. z 0.0.).

W 2005 r. naspit znaczny spadek przychoddw netto ze sprzgd@iéwnym powodem znagzego spadku w stosunku do
2004 r. oraz 2003 r. byto przenoszenie produkcjspotki zalenej Intur — Kfs oraz ,wygaszanie” produkcji w Tragchy
S.A. w Tychach i Skawinie. Ostatecznie Emitent prast catkowicie produkej do Inowroctawia, niewykorzystywane
nieruchoméci w Tychach i Skawinie sprzedat, co stanowito edety prowadzonej restrukturyzaciji w Spétce. Infociea
na temat sprzedw nieruchomeéci zostaty przedstawione w pkt 5.1.5. Dokumentu &egeyjnego niniejszego Prospektu.
W wyniku zakaczenia paiczenia Tras Tychy S.A. z Intur — Kfs Sp. z 0.0. wiud30 czerwca 2005 r. w danych
finansowych Tras — Intur S.A. za | pétrocze 2005vykazane s jedynie przychody przypadge na Tras Tychy S.A.
Przychody Intur — Kfs Sp. z 0.0. wykazane zostatyspvawozdaniu skonsolidowanym za | p6trocze 2005posob
prezentacji danych finansowych wynikat ze sposadtagzenia obydwu Spétek metodabycia.

W 2004 r. Emitent rowniezanotowat spadek sprzegaktéry jednak wynikat z faktuziEmitent zaprzestata produkowania
i sprzeday whasny profil okienny ECO 9001 w fabryce w Tychamtay ul. Cielmickiej 44, ze wzgtlu na dostarczania przez
dostawcéw wadliwych komponentéw do jego produkd)i. efekcie Emitent produkowat wadliwkonstrukeg okien
co doprowadzito pgednio do wysokich strat, ktére zostaly wygenerosvgmizez zwroty wadliwych produktéw przez
klientéw. W ostateczrimi Emitent zdecydowat sina podgcie decyzji o likwidacji spotki System Tychy Sp.ozo. wraz

z zaprzestaniem produkcji autorskiego profilu ECQ)BMmraz o rozpoeziu procesu restrukturyzacji i reorganizacji
wewmtrz Grupy Kapitatowej. Jednocg@e Emitent wytoczyt procesidowy dostawcy komponentow do produkcji profilu
okiennego, co zostalo opisane w pkt 20.4. ninigjeZérospektu. Wiasne profile okienne zostaty gpashe poétproduktem
kupowanym u innych dostawcéw. Ponadto Emitent dgeghliczbe wtasnych przedstawicieli handlowych jedynie dohtyc
zlokalizowanych na terenie matopolskilaska. Spowodowane to byto zbyt nislentowndcia sprzeday oraz trudnéciami
logistycznymi. Na skutek probleméw zwanych z wadliw dostava komponentéw do produkcji profilu okiennego oraz

15



Emitent zostat postawiony przed faktem dokonanizemian restrukturyzacyjnych, co zostato przedstawipowye;.
W 2004 r. Emitent zrezygnowat z udziatlu w przetatgpublicznych. Podstawowym kryterium wyboru ofevtytakich
przetargach byta cena. Zwykle nie gwarantowatau@yakania akceptowalnej wysackd mary przez Spotk.

W 2003 r. Emitent nie zanotowat znacgch zmian sprzeds.

9.2.3. INFORMACJE DOTYCZACE JAKICHKOLWIEK ELEMENTOW POLITYKI
RZADOWE], GOSPODARCZE], FISKALNE], MONETARNE] ORAZ CZYNNIKOW,
KTORE MIALY ISTOTNY WPEYW LUB KTORE MOGLYBY BEZPOSREDNIO LUB
POSREDNIO MIEC ISTOTNY WPELYW, NA DZIALALNOSC OPERACYJNA
EMITENTA

ELEMENTY POLITYKI RZADOWE], GOSPODARCZE], FISKALNE]J, MONETARNE]

e WPLYW OZYWIENIA GOSPODARCZEGO I PRZEWIDYWANY WZROST INWESTYCJI, W TYM
INWESTYCJI BUDOWLANYCH

Dobra koniunktura na rynku budowlanym ieowptywa: na popraw koniunktury na rynku stolarki budowlanej, co z édol

moze wpltyra¢ osagane przez Emitenta przychody i wyniki finansowei8p

¢ OTWARCIE RYNKOW PANSTW UE NA DOBRE] JAKOSCI POLSKIE PRODUKTY STOLARKI
BUDOWLANE]

Polscy producenciasbardzo cenionymi w gatwach Unii Europejskiej dostawcami stolarki budamdj ze wzgidu

na jakaéc¢ i cerg ich wyrobow. Obecnie mma zauway¢ zwigkszony popyt na okna drewniane produkowane przegpdGr

Tras-Intur S.A.

* STABILIZACJA SYTUAC]JI PODATKOWE]

W zwiazku z przysipieniem Polski do Unii Europejskiej od 1 maja 200Kku zostata podniesiona stawka VAT na materiaty
budowlane. W chwili obecnej wydajezske ryzyko zmian podatkowych zggianych z prowadzarprzez Emitenta
dziatalndcia zostato znacznie ograniczone.

EFEKTY FUZJI Z INTUR - KFS SP. Z O.0O.
Miedzy innymi dzéki silnej pozyciji w swojej braty, rozpoznawalnej marce, konkurencyjnym produktarw auzyskaniu
dostpu dozrodet finansowania poprzez publiczny rynek papiesdartasiciowych Emitent uzyskat obegmozycg wsrod
polskich producentéw stolarki okiennej. Rynek, narkin dziata Emitent jest w Polsce bardzo rozdroiwio
i prawdopodobne jest pagjie przez niektére podmioty dziatdkonsolidacyjnych. Dziatania teetla przebiegaty wokot
najsilniejszych reprezentantow b#gn- jednym z nich jest przedbiorstwo Emitenta. Potwierdzenie rozpeca realizacji
tak okrélonej strategii stanowiprzegcia konkurentéw z brary dokonane w 2002 r. W zwiku z przejciem Intur-Kfs
Sp. z 0.0. w 2005 r. Zaad Emitenta zanotowat w 2006 r. znacg poprave wynikow i efektywndci funkcjonowania, ktora
wynika z przeprowadzenia nagtijacych czynnéci:

0 uproszczenia organizacji oraz niedhej, dostosowawczej redukcji zatrudnienia,

0 przeniesienia produkcji do Inowroctawia,

0 ograniczenia kosztéw funkcjonowania Grupy Kapitafw

0 petnego ujednolicenia sieci sprzeda

o catkowitej harmonizacji dziatéw: produkcji, zaopania, zakupow i marketingu,

o0 redukcji dublujcych sk stuzb,

0 optymalizacji majtku produkcyjnego patzonych spoétek poprzez sprzedaatlej nieruchomixi
w Skawinie, przy ul. Krakowskiej 87 oraz w Tychapinzy ul. Cielmickiej 44,

o0 wykorzystania efektu petnej synergii.

Aktualizacja Nr 6
Byto:
Str. 31-36, pkt 10

10.1. INFORMACJE DOTYCZACE ZRODEL KAPITALU EMITENTA I JEGO

GRUPY KAPITAL.OWE]
Tabela 10.1Zrédta finansowania Grupy Kapitatowej Emitenta (4.
I kw. I kw. 2005 2004 2004 2003
PASYWA 2006 MSR| 2005 MSR| MSR MSR PSR PSR
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I. Kapitat wlasny przypisany do podmiotu domiseggo 9 298 10 366 5544 15 789 15011 26 535
1.Kapitat podstawowy 25 357 13597 19197 12 897 12 897 9673
2.Niepodzielony wynik finansowy 1180 -3 318 -15.057 -17.655 -17 600 361
3.Kapitat zapasowy i rezerwowy 1540 707 1921 20 021 20021 18 441
4.7Zyski zatrzymane -18 779 -620 517 526 -307 -1 940

Il. Kapitat akcjonariuszy mniejszoiowych -18 -1 50 -386 293 -280

Kapitat wiasny razem 9 280 10 365 5594 15 403 15 304 26 255

I1l. Zobowiazania dtugoterminowe 48 15453 11 376 17 264 17 264 27 962
1. kredyty i pgyczki dtugoterminowe 5 462 1388 6 939 6 939 12.943
2. rezerwy 48 48 48 104 104 104
3. pozostate dtugoterminowe zobgxénia finansowe 9940 9940 9940 9940 9.940
4. dlugoterminowe zoboszania i rozliczenia

migdzyokresowe - 281 281 4,975

IV. Zobowiazania krétkoterminowe 31587 40 402 41 220 40 846 40 846 35 200
1. Zobowizania krétkoterminowe i rozliczenia

miedzyokresowe 22 425 25 839 23121 25014 25014 23.139
2. kredyty i payczki krétkoterminowe 6 354 548 4877 3146 3 146 5.497
3. krétkoterminowe zobowgdania z tytutu podatkéw 1886 2 402 1667 1126 1126 1.376
4. krotkoterminowa g#é kredytéw i payczek

diugoterminowych 11 352 11 308 9 608 9 608 4.939
5. krétkoterminowe zobow#ania finansowe 922 261 247 249 249 249
6. krétkoterminowe rezerwy - 1703 1703

Kapitaty wtasne i obce razem 40 915 66 220 58 190 73513 73413 97 797

Zrédto: Emitent

ZRODEA FINANSOWANIA

Zrodia finansowania zostaly przedstawione na fdz89 wrzénia 2006 r., .

i opublikowanych danych finansowych Emitenta.

KAPITAL. WEASNY

na dzie ostatnich sporgizonych

Na dziet 30 wrzénia 2006 r. kapital wlasny Emitenta wynosit 9.288. zt i skladat s z kapitatu zakladowego
w wysokaci 25.357 tys. zi, strat z lat ubieglych w kwodi@.779 tys. zt, kapitatu zapasowego w wysakd.540 tys. zt.
oraz zysku za Il kwartaty 2006 r. w wysakd 1.180 tys. zt.

Kapitat zaktadowy
Kapitat zakladowy spotki akcyjnej tworzony jest zijie z przepisami kodeksu spétek handlowych oratgmmwieniami
Statutu i powinien wynoéico najmniej 500 tysty ztotych.
Na dzigr 30 wrzénia .2006 r. kapitat zaktadowy wynosit 25.357 is.

Kapitat zapasowy
Zgodnie z art. 396 § 1 kodeksu spotek handlowypidtke akcyjna jest zobowzana do tworzenia kapitatu zapasowego
przeznaczonego na pokrycie ewentualnej straty. tilapapasowy tworzy siprzelewagc corocznie co najmniej 8% zysku
za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nieagsie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadgaeKapitat zapasowy
zasila st rowniez nadwykami z emisji akcji, pozostatymi po pokryciu kosat@misji (art. 396 8 2 k.s.h.). Do kapitatu
zapasowego wptywajréwniez doptaty, ktdre akcjonariusze uiszcgay zamian za przyznanie szczegélnych uprawnie
ich dotychczasowym akcjom, o ile doptaty te nietansuzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpisow lub staat 396
§ 3 k.s.h.).

Zgodnie z brzmieniem art. 396 § 5 k.s.h. zyaiu kapitatu zapasowego rozstrzyga walne zgronmadze zastrzeeniem,
ze Cx$¢ kapitatu zapasowego w wysakd 1/3 kapitatu zaktadowego e by uzyta jedynie na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym.

Na dzieh 30 wrzénia 2006 r. kapitat zapasowy wynosit 1.540 tys.i mbchodzit z nadwsiki ceny emisyjnej nad nominain
z emisji akciji serii K przeprowadzonej w migsi lipcu 2006 r.

Strata z lat ubieglych i zysk netto roku biezacego
Decyzg o sposobie pokrycia strat z lat ubiegtych orazpossbie rozdzielenia zysku roku kieego podejmuje Walne
Zgromadzenie. Nie pokryte straty z lat ubiegtyc30anrzénia 2006 r. wynosg—18.779 tys. zt.

ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania i rezerwy na zobowzania wynosity na koniec Il kwartalu 2006 r. 3356 zi, na ktore skiadaty
sie zobowizania wobec dostawcow oraz kredyty bankowe. Zolmamia zmniejszyty si w stosunku do kica 2005 r.
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0 20.961 tys. zt — gldwnie poprzez sptatedytow bankowych, ze sprzedanych przez Emitargaichoméci w Skawinie
i Tychach. oraz z uwagi na zam¢aobligacji serii A i B na obligacje serii C, ktérestgpnie zostaty zamienione na akcje
serii K.

W 2003 r. Emitent, jak réwniejego Grupa Kapitatowa, dokonat zkszenia udziatu kapitatu wlasnego w finansowaniu
swojej dziatalnéci. W poréwnaniu z 2002 r. nagit o 7,65% wzrost kapitatu wkasnego do poziomu64® udziatu kapitatu
wlasnego w pasywach ogétem. Tak samo przedstawiataytuacja w przypadku Grupy Kapitatowej Emitentadziat
kapitatu wtasnego w finansowaniu dziatadoiowzrést do 26.535 tys. zt, co stanowito 5% zrgianskali roku.

W 2004 r. dziatalng Emitenta na koniec roku przyniosta s¢raetto w wysokéci 17.927 tys. zt, a w przypadku jego Grupy
Kapitatowej strata wyniosta 16.976 tys. zt., z tegja Emitenta jako jednostki dominggj przypisano —17.655 tys. zt.
Przyczyny uzyskania przez Emitenta oraz Grippitatows Tras — Intur S.A. zostaly przedstawione w pkt B 1@niejszego
Prospektu. Na koniec 2004 r. Grupa Kapitatowa Emétev sumie zanotowata spadek sumy bilansowej @324,

W 2005 r. Emitent poniost steahetto w wysokéci 20.137 tys. zt, a Grupa Kapitatlowa s¢rat wysokaci 15.054 tys. zt,

z tego dla Emitenta jako jednostki domigagj przypisano —15.057 tys. zt. Straty byly spowwsdone kontynuagj procesu
restrukturyzacji Emitenta i zazane z tym wysokie koszty. W 2005 r. Emitent deeyalosi na zamkngcie dziatalndci
produkcyjnej w Skawinie i przeniesienie jej do Inoalawia. Dziatalné¢ Emitenta byta w gtdwnej mierze finansowana
z kredytow bankowych orazodkéw pozyskanych z emisji akcji serii I i J.

Gtownym zrédiem finansowania dziatalda Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta jestpika pochodzcy
z finansowania zewgtrznego. Wréd zobowazan krotkoterminowych gtéwne pozycje stanavkredyty krotkoterminowe
oraz zobowizania z tytutu dostaw i ustug w okresie do 12 migsi

W okresie 2003 — | kw. 2006 wysa¥ozobowinzan krotkoterminowych Emitenta ksztattowatg sv granicach ok. 35 — 38
min zt, ze spadkiem na koniec Il kw. 2006 r. do.5BY tys. zt [spadek spowodowany byt sprzadaieruchoméci
w Skawinie i sptat kredytu zacignigtego w Banku BQ S.A. oraz sptatkredytu w Banku BPH S.A. w wyniku sprzega
udziatow w Centrum Biurowe Jasnogorska Sp. z oM .jprzypadku zobowizan diugoterminowych zauwa sk ich znaczny
spadek. Na przetomie czerwca i lipca 2006 r. Erhiteakonat konwersji diugu w postaci obligacji o ¥edci 7.700.000 zt
na kapitat zakladowy w postaci emisji akcji seri-Hdnformacja na ten temat zostata przedstawiomktw5.1.5. Dokumentu
Rejestracyjnego.

WSKAZNIKI ZADEUZENIA DLUGOOKRESOWEGO

Tabela 10.2. Wskaiki zadtuwzenia Grupy Kapitatowej Emitenta

1 kw. 1 kw. 2005 2004 2004 2003

WyszczegOlnienie j.m. | 2006 MSR| 2005 MSR| MSR MSR PSR PSR
Wskaznik struktury kapitatu % 0,52 149,09 203,36 112,08 112,81 106,50
Wskanik ogblnego zadlienia % 77,32 84,35 90,39 79,05 79,15 64,58
Wskaznik zadhzenia diugoterminowego 9 0,12 23,34 19,55 23,48 23,5 28,59
Wskaznik pokrycia zobowizan z tytutu odsetek % 1,21 -1,99 -4,99 -4,27 -4,57 1,44
Wskaznik zadhwenia kapitatu wtasnego 9 340,89 538,88 940, 2 7.2 379,70 240,57

Emitent

a) wskanik struktury kapitalu — stosunek zatdnia dlugoterminowego do kapitalu  wilasnego,

b) wskanik ogdlnego zadhkenia — stosunek zobawgvi ogdtlem do ogllnej sumy  pasywow,

c) wskdnik zadtdenia dlugoterminowego — stosunek zola@ai dtugoterminowych do pasywéw ogétem.

d) wskanik pokrycia zobowkai z tytutu odsetek — EBIT / odsetki

e) wskanik

zadhdenia kapitatu witasnego — (zobaumania krétko — i diugoterminowe) / kapitat wkasny

Prowadzona restrukturyzacja od 2004 r. powodowataepwanie strat w Spoice Tras-Intur S.A. jako piodm
dominujcego grupy kapitatowej. Wygenerowane straty w kata@04-2005 spowodowaty oliehie s¢ kapitatu wiasnego
z ponad 26 min. zt na koniec 2003 r. do niewielaggbl min. na koniec p6trocza 2006 r. Zobyrania dlugoterminowe
réwniez ulegaty cigtej redukcji jednake nie w takim szybkim tempie w jakim ngsowat przyrost ujemnych wynikow.
Wobec powyszego ulegaty pogorszeniu wgkiki zadtwenia wyliczane w oparciu o poziom kapitatu wlasnégune
bilansova (ktére ulegaty zmniejszeniu). W celu odbudowy kaldiw oraz zmniejszeniu zadienia diugoterminowego
jak i zobowhzar ogétem w miesicu lipcu 2006 r. Spétka Tras-Intur S.A. zakayla proces zamiany obligacji serii
C na akcje serii K na skutek czego zaehie diugoterminowe zmniejszytoesd 9.315 tys. zi., powodag jednoczénie
zwigkszenie sipoziomu kapitatbw wtasnych o 7 700 tys. zi. Proegadzenie powiszych operacji spowodowato
odwrdcenie trendu powkszania si zadhzenia Emitenta. Na koniec Il kwartatu 2006 roku ialy wtasne ponad 9 min. zt.
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WSKAZNIKI PLEYNNOSCI

Tabela 10.3. Analiza ptyndoi Grupy Kapitatowej Emitenta

Wyszczeg6lnienie j-m. 11 kw. 11 kw. 2005 2004 2004 2003
2006 MSR| 2005 MSR MSR MSR PSR PSR
Wskaznik biezacej ptynnaci krotnacé¢ 0,69 0,57 0,44 0,74 0,74 1,35
Wskaznik ptynndici szybkiej krotnacé¢ 0,53 0,44 0,34 0,57 0,57 1,02
Wskaznik natychmiastowy krotnas¢ 0,02 0,02 0,04 0,04 0,04 0,08

Zrédto: Emitent

a)
b)
<)

Wskanik biezgcej ptynngci finansowej = majtek obrotowy / zobowzania krotkoterminowe
Wskanik ptynnaci szybki = (majtek obrotowy — zapasy) / zobawania krétkoterminowe
Wskanik natychmiastowy srodki pienkzne i inne aktywa pieaine / zobowizania krétkoterminowe

Na dzié zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego podmioty Grkippitatowej Emitenta posiadaty nagtijace dtugoterminowe

kredyty:

v' kredyt dlugoterminowy zaggnicty w banku PEKAO S.A. w wysokoi 3.864 tys. zt; termin sptaty kredytu biegnie

do dnia 30 wrzéia 2007 r.:

(1) do sptaty w cigu najblizszego roku od dnia bilansowego tj. 30 czerwca 20p6zypada kwota 3.125 tys. zi, ktéra
traktowana jest jako sptata kredytu krétkotermingoe
(2) pozostata kwota w wys. 739 tys. zt , ktérej sphptaypada po 30 czerwca 2007 r. traktowana jest jakdyt

dtugoterminowy.

Zobowiazania kredytowe wynikajz nas¢pujacych umow:
v' kredyt obrotowy w rachunku kredytowym (linia odnalmia) umowa z bankiem PEKAO S.A. nr. 1999/12, zadni
24 lutego 1999 r. , kwota udzielonego kredytu: 8 mi|
v' kredyt obrotowy krétkoterminowy w rachunku zaeym - umowa z bankiem PEKAO S.A. nr. 90/98, z difiagrudnia
1998 r., kwota udzielonego kredytu : 1,2 min zkeksem nr 5/2000 z 2000 r. zkszona do 2,3 min zi.

10.2.

PIENIEZNYCH EMITENTA

Tabela 10.4. Skonsolidowane przeptywy pégne Tras — Intur SA

WYJASNIENIE ZRODEL I KWOT ORAZ OPIS PRZEPLYWOW SRODKOW

Skonsolidowany rachunek przeptywow| Il kw. 11 kw. 2005 2004 2004 2003
pienigznych 2006 2005 MSR MSR PSR PSR

MSR MSR
A. Przeplywy netto z dziataldoi
operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 118D -3318 -15.064 -16.97 -17.600 361
Il. Korekty razem: -11 483 4409 10.996 19.499 26.1 6.245
1. Amortyzacja 1 291 1141 1.979 4.054 4.055 3.657
2. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych
3. Odsetki i wudzialy w zyskac 2.602 3.140 3.14( 3206
(dywidendy) 726 1 352
4, (Zysk) strata z dzialaldoi 1.498 -17 -17 -72
inwestycyjnej 274 -743
5. Zmiana stanu rezerw -1 758 -1.768 1.701 1[7/01 -224
6. Zmiana stanu zapasow -791 1970 2.904 4/527 7452 -3.869
7. Zmiana stanu nataoici -4 235 2944 7.7217 9.97y7 9.977 1.244
8. Zmiana stanu zobouzan 378 -2.074 -2.074 8.528
krétkoterminowych (z wyjtkiem
pozyczek i kredytéw) 1 402 5 981
9. Zmiana stanu rozlicae 1.419 -3.495 -3.495 -3.56p6
migdzyokresowych -210 364
10. Inne korekty -9 94( -6 84p -5.75%3 1.686 1.053 3.164
.  Przeplywy pienézne netto z -4.058 2.523 2.523 6.60p
dziatalngci operacyjnej (I +/- 11) -10 303 1091
B. Przeptywy pienizne z dziatalnéci
inwestycyjnej
I. Wplywy 13781 3452 2.23% 1.078 1.078 2B1
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1. Zbycie rzeczowych aktywéw trwatych

3481

12

72

.005

1.078

1.078

23

2. Zbycie inwestycji w nieruchondci oraz
wartgici niematerialne i prawne

195

3. Z aktywow finansowych

4 . Inne wplywy inwestycyjne

10 300

B0

5. Zbycie wartéci niematerialnych i
prawnych

II. Wydatki

232

2.100

2.10

2.12

1. Nabycie rzeczowych aktywow trwatyc

32

0.1

2.100

2.120

2. Inwestycje w nieruchonéoi oraz
wartgici niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe

4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach
wyptacone mniejszei

5. Inne wydatki inwestycyjne

6. Zbycie wartéci niematerialnych i
prawnych

I1l. Przeptywy pien¢zne netto z
dziatalngci inwestycyjnej (I — 11)

13 781

342

2.003

-1.022

-1.027

-1.88

C. Przeplywy pierizne netto z
dziatalngci finansowej

1. Wplywy

10181

7.000

4.67

4.671

4.8

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania
udziatow) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

7700

7.000

4.670

4.67(

4.83

[}

2. Kredyty i payczki

2481

3. Emisja dtanych papieréw
wartaciowych

4. Inne wplywy finansowe

II. Wydatki

14 609

5425

5.13

7.31]

L
7.311

1. Nabycie akcji (udziatow) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wiascicieli

3. Wyptaty z zysku dla os6b
zarzdzapcych i nadzorujcych

4. Sptaty kredytow i pgyczek

13698

3 64§

2.12

3.6§

3684

.950

5. Wykup dtinych papieréw
wartasciowych

6. Patndci zobowizan z tytutu umow
leasingu finansowego

18

=

425

416

486

486

436

7. Zaptacone odsetki

72/7

1 3%

2.6

3.1

40

3140

063

8. Pozostate wydatki

I1l. Przeptywy pien¢zne netto z
dziatalngci finansowej (I — 1)

-4 428

-5 425

1.862

-2.640

-2639

-4.868

D. Przeptywy pienizne netto (A +/- B +/-
C)

-950

-905

-193

-1.139

-1138

-151

E. Bilansowa zmiana stadtodkow
pienieznych

-151

-w tym zmiana stanérodkéw
pienieznych z tytutu rénic kursowych

F. Srodki pienkzne na pocgtek okresu

1 444

163

1.63

7

2.7

2176

927

G. Srodki pienkzne na koniec okresu (E
+-F)

494

733

1.444

1.637

1637

2.776

Zrédto: Emitent

ZRODLIA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Zrodta przeplywéw pieriznych zostaly przedstawione na dzig@0 wrzénia 2006 r. tj. na dzieostatnich spoegizonych
i opublikowanych danych finansowych Emitenta.

Srodki pienkzne na koniec lll kwartalu 2006 r. ksztattowaty sia zblzonym poziomie w stosunku do analogicznego

okresu roku poprzedniego (odpowiednio 494 i 738. tt.). W pierwszych

netto wyniosty — 950 tys. zt.

Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi operacyjnej wyniosty — 10.303 tys. zt. .

Il kwartatach 2006 r. pptywy pienezne
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Wptywy srodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej wyniosty 3.873 tys. zl, w tym zys&tto stanowit 1.180 tys. zt.
Wzrost zysku w stosunku do poprzedniego okresu keymirzede wszystkim z zakozenia procesu restrukturyzacji spotki,
zwiekszonej sprzedg oraz wy:szej maty anizeli w okresie poprzednim

Do pozostatych korekt zwkszapcych przeptywsrodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej Emitent zalicza przede
wszystkim :1.amortyzaej1.291 tys. zt., 2. odsetki i udziaty w zyskaclywitiendy) 726 tys. zt, (3.) stkak dziatalndci
inwestycyjnej 274 tys. zi, 4. wzrost stanu zobxmah 1.402 tys zt. .

Korekty zmniejszajce przeptywsrodkéw pienéznych z dziatalnéci operacyjnej Emitenta to przede wszystkim : Tein
korekty 9.940 tys. zi. zawiergje efekt zamiany obligacji zamiennych serii C nagj@kerii K ., 2. wzrost stanu nateosci

0 4.235 tys. zt, (3) wzrost stanu zapasoéw o Bl zt., (4) zmiana stanu rozliczenicdzyokresowych o 210 tys. zi.

Przeptywy piengzne netto z dziatalnigi inwestycyjnej wyniosty 13. 781 tys. zt. Na wplyvetozyty sie: zbycie inwestyciji
w nieruchoméci oraz wartéci niematerialne i prawne 3.481 tys. zt., oraz invm@ywy inwestycyjne zawierage sprzeda
nieruchoméci na 10.300 tys. zt. Nie wydatkowasmdkow na dziatalng inwestycyjn.

Przeptywy pienizne netto z dziatalrici finansowej to — 4.428 tys. zt. Wptywy to efeddmiany obligacji serii C na akcje
serii K w kwocie 7.700 tys. zt. , oraz wplyw w tytiupozyczek na 2.481 tys. zt.. Na wydatki Zydy sie: (1) sptata kredytow
i pozyczek 13.698 tys. zt, (2) zaptacone odsetki 7%, 1, (3) sptata ptatrsoi z tytutu leasingu finansowego 184 tys. zi.

Analiza analityczna przeptywéw za Ill kwartaty 26 pokazujeze spotka przeznaczata uzyskiwamedki z dziatalnéci
inwestycyjnej (sprzedazbednego majtku) oraz emisji akcji na spkatkredytéw bankowych, oraz zobawen z tytutu
obligaciji..

W okresie Il kwartatu 2005 r. przeplywy pieane netto wyniosty — 905 tys. zt

Wptywy srodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej wyniosty 13.752 tys. zi, Stratatassinku do poprzedniego okresu
wynikata przede wszystkim z prowadzonego procestrukturyzaciji spotki i ponoszeniem z tego tytuhazznych obaizen
finansowych.

Do pozostatych korekt zwkszapcych przeptywsrodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej Emitent zalicza przede
wszystkim : 1. amortyzagjl.141 tys. zt., 2. odsetki i udziaty w zyskaclhwitdendy) 1.352 tys. zt, 3 spadek stanu zapasow
1.970 tys. zt, 4. spadek stanu ralgci 2.944 tys. zt., 5. wzrost stanu zoberai 5.981 tys zi. 6. zmianstanu rozliczé
migdzyokresowych o 364 tys. zi.

Korekty zmniejszajce przeptywsrodkéw pieneznych z dziatalnéci operacyjnej Emitenta to przede wszystkim : Jadgk
stanu rezerw o0 1.758 tys. zt., 2. zysk z dziatdhimwestycyjnej 743 tys. zt, (3) zmiapozostatych korekt o 6.842 tys. zt.

Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi inwestycyjnej wyniosty 3 452 tys. zt. Na wptyweyozyly sie: zbycie inwestyciji
w nieruchoméci oraz wartéci niematerialne i prawne 1.950 tys. zt, zbycieczowych aktywow trwatych na 1.272 tys. zt,
oraz inne wplywy inwestycyjne w kwocie 230 tys. zBrodki pienkzne wydatkowano na nabycie waitdo rzeczowych
aktywow trwatych w kwocie 23 tys. zt.

Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi finansowej to — 5.425 tys. zi. Wplywow nie zamotino. Na wydatki zloyly sie:
(1) sptata kredytow i poczek 3 648 tys. zt, (2) zaptacone odsetki 1.352 @), (3) sptata platoi z tytutu leasingu
finansowego 425 tys. zt.

Analiza przeptywéw za lll kwartaly 2005 r. pokazuje spotka uzyskiwanérodki z dziatalnéci inwestycyjnej zostaty
przeznaczone na sptaobowhzan finansowych i operacyjnych.

Emitent na dzié sporadzenia i publikacji ostatnich skonsolidowanych danyfinansowych posiada nagujace
niewykorzystandrodki pientzne:

Srodki pienkzne wykazane w rachunkli30.09.2006
przeptywow piengznych

Srodki w kasie 21

Srodki w banku 473
Razem 494

Zrodio: Emitent

Wobec srodkéw tych nie wyspuja zadne ograniczenia prawne oraz gospodarczgl ste ma zadnego wptywu
na ograniczenie zasady swobodnego dysponowaniastgakami piengzznymi przez Emitenta i ponadto nie mazexnego
wptywu na zdolné¢ Emitenta do wywizywania s¢ ze zobowdzan finansowych.

10.3. POTRZEBY KREDYTOWE ORAZ STRUKTURA FINANSOWANIA
EMITENTA

Potrzeby kredytowe Emitenta okl@ne g na dzié zatwierdzenia Prospektu na sug864 tys. zi.

Tabela 10.4. Struktura finansowania aktywow (tysna dzié zatwierdzenia Prospektu.
[ AKTYWA TRWALE | 19.237] KAPITAE WEASNY 10.170]
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ZOBOWI AZANIA
DLUGOTERMINOWE | REZERWY 48
AKTYWA OBROTOWE ZOBOWI AZANIA
KROTKOTERMINOWE |
20.160| ROZLICZENIA MI EDZYOKRESOWE 29.179
AKTYWA 39.397| PASYWA 39.397

Zrédto: Emitent

10.4. JAKIEKOLWIEK OGRANICZENIA W WYKORZYSTYWANIU ZASOBOW
KAPITALOWYCH, KTORE MIALY LUB KTORE MOGLYBY MIEC
BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ISTOTNY WPEYW NA DZIALALNOSC
OPERACYJNA EMITENTA

W przypadku Emitenta nie wygiuja zadne ograniczenia w wykorzystywaniu zasobéw kapitgeh. Na dzié
zatwierdzenia Prospektu Emitent korzysta z zasdkédytowych o wartéci 3.864 tys. zi, ktdre zapewnianu ograniczone
bezpieczastwo pltynndci finansowej oraz zachowanie ptyricow realizacji dostaw produktéw i ustug.

W okresie objtych historycznymi danymi finansowymi Emitent nieamdo czynienia zadnymi ograniczeniami z tytutu

wykorzystywania zasobow kapitatowych ktére miath Isnogtyby mi€ bezpdrednio lub pérednio istotny wptyw na jego
dziatalng¢ operacyja.

10.5. PRZEWIDYWANE ZRODEA FUNDUSZY POTRZEBNYCH DO
ZREALIZOWANIA ZOBOWIAZAN PRZEDSTAWIONYCH W PKT 5.2.3. 1 8.1.

Emitent nie podjt jeszcze zadnych wizacych decyzji co do planowanych zobaewan inwestycyjnych dlatego
tez nie wskazujerddet finansowanie zwzanych z potencjalnymi inwestycjami.

Niemniej jednak Emitent planuje pozyské&odki pienizne z publicznej oferty akcji serii L, ktére zosiawydatkowane
zgodnie z celami emisji przedstawionymi w pkt ékumentu Ofertowego niniejszego Prospektu.

Jest:

Str. 31-36, pkt 10

10.1. INFORMACJE DOTYCZACE ZRODEL KAPITALU EMITENTA I JEGO

GRUPY KAPITAL.OWE]
Tabela 10.1Zr6dla finansowania Grupy Kapitatowej Emitenta (8.
IV kw. IV kw. 2005 2004 2004 2003
PASYWA 2006 MSR| 2005 MSR|  MSR MSR PSR PSR
I. Kapitat wkasny przypisany do podmiotu domigeggo 8.304 5544 5544 15 789 15011 26 535
1.Kapitat podstawowy 25.357 19197 19197 12 897 12 897 9673
2.Niepodzielony wynik finansowy 1.111 -15.057 -15.057 -17.655 -17 600 361
3.Kapitat zapasowy i rezerwowy 1.324 1921 1921 20 021 20 021 18 441
4.7Zyski zatrzymane -19.488 517 517 526 -307 -1 940
1. Kapitat akcjonariuszy mniejszoiowych -32 50 50 -386 293 -280
Kapitat wtasny razem 8.272 5594 5594 15 403 15 304 26 255
11l. Zobowigzania dtugoterminowe 48 11 376 11 376 17 264 17 264 27 962
1. kredyty i peyczki dtugoterminowe 1388 1388 6 939 6 939 12.943
2. rezerwy 48 48 48 104 104 104
3. pozostate dtugoterminowe zobgxénia finansowe 9940 9940 9940 9940 9.940
4. dlugoterminowe zobosvania i rozliczenia
migdzyokresowe - - 281 281 4.975
IV. Zobowiazania krétkoterminowe 35.852 41 220 41 220 40 846 40 846 35 200
1. Zobowizania krétkoterminowe i rozliczenia
miedzyokresowe 25.582 23121 23121 25014 25014 23.139
2. kredyty i payczki krétkoterminowe 8.382 4877 4877 3146 3 146 5.497
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3. krétkoterminowe zobowgdania z tytutu podatkéw 1.888 1667 1667 1126 1126 1.376
4. krétkoterminowa g#¢ kredytéw i payczek

dtugoterminowych 0 11 308 11 308 9 608 9 608 4.939
5. krétkoterminowe zobow#ania finansowe 0 247 247 249 249 249
6. krétkoterminowe rezerwy - - 1703 1703

Kapitaty wtasne i obce razem 44.172 58 190 58 190 73513 73413 97 797

Zrédto: Emitent

ZRODEA FINANSOWANIA
Zrodia finansowania zostaly przedstawione na fdz81 grudnia
i opublikowanych danych finansowych Emitenta.

2006 r., tj. na daieostatnich sporgzonych

KAPITAL. WEASNY

Na dziex 31 grudnia 2006 r. kapitat wlasny Emitenta wyh8s804 tys. zt i sktadat giz kapitatu zaktadowego w wysol@
25.357 tys. zt, strat z lat ubiegtych w kwocie4i8B tys. zi, kapitatu zapasowego w wys@tidl.324 tys. zt. oraz zysku za
IV kwartaty 2006 r. w wysoksi 1.111 tys. zi.

Kapitat zaktadowy
Kapitat zakladowy spotki akcyjnej tworzony jest zijie z przepisami kodeksu spétek handlowych oratgmmwieniami
Statutu i powinien wynoéico najmniej 500 tysty ztotych.
Na dzier 31 grudnia .2006 r. kapitat zaktadowy wynositZH, tys. zt.

Kapitat zapasowy
Zgodnie z art. 396 § 1 kodeksu spotek handlowypidtke akcyjna jest zobowzana do tworzenia kapitatu zapasowego
przeznaczonego na pokrycie ewentualnej straty. tllapapasowy tworzy siprzelewagc corocznie co najmniej 8% zysku
za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nieagsie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadgaeKapitat zapasowy
zasila st rowniez nadwykami z emisji akcji, pozostatymi po pokryciu kosat@misji (art. 396 8 2 k.s.h.). Do kapitatu
zapasowego wptywajréwniez doptaty, ktdre akcjonariusze uiszcgay zamian za przyznanie szczegélnych uprawnie
ich dotychczasowym akcjom, o ile doptaty te nietansuzyte na wyréwnanie nadzwyczajnych odpisow lub staat 396
§ 3 k.s.h.).

Zgodnie z brzmieniem art. 396 § 5 k.s.h. zyaiu kapitatu zapasowego rozstrzyga walne zgronadze zastrzeeniem,
ze Cx$¢ kapitatu zapasowego w wysakd 1/3 kapitatu zaktadowego e by uzyta jedynie na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym.

Na dzier 31 grudnia 2006 r. kapitat zapasowy wynosit 1.8%1 zt i pochodzit z nadviki ceny emisyjnej nad nominain
z emisji akciji serii K przeprowadzonej w migsi lipcu 2006 r.

Strata z lat ubieglych i zysk netto roku biezacego
Decyzg o sposobie pokrycia strat z lat ubiegtych orazpossbie rozdzielenia zysku roku kieego podejmuje Walne
Zgromadzenie. Nie pokryte straty z lat ubiegtyciBisgrudnia 2006 r. wynosz19.488 tys. zt.

ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania i rezerwy na zobowdania wynosity na koniec IV kwartalu 2006 r. 35.90@, na ktére skiadaty
sie zobowizania wobec dostawcOw oraz kredyty bankowe. Zolmamiia zmniejszyty gi w stosunku do kica 2005 r.

0 16.696 tys. zt — gltébwnie poprzez sptatedytdw bankowych, ze sprzedanych przez Emitaigauchoméci w Skawinie

i Tychach. oraz z uwagi na zam¢aobligacji serii A i B na obligacje serii C, ktérestgpnie zostaty zamienione na akcje
serii K.

W 2003 r. Emitent, jak rowniejego Grupa Kapitatowa, dokonat zkszenia udziatu kapitatu wtasnego w finansowaniu
swojej dziatalnéci. W poréwnaniu z 2002 r. nagit o 7,65% wzrost kapitatu wlkasnego do poziomu64® udziatu kapitatu
wlasnego w pasywach ogoétem. Tak samo przedstawiataytuacja w przypadku Grupy Kapitalowej Emitentadziat
kapitatu wtasnego w finansowaniu dziataloowzrost do 26.535 tys. zi, co stanowito 5% zrgianskali roku.

W 2004 r. dziataIin& Emitenta na koniec roku przyniosta sgraetto w wysokéci 17.927 tys. zt, a w przypadku jego Grupy
Kapitatowe] strata wyniosta 16.976 tys. zt., z tedja Emitenta jako jednostki dominggj przypisano —17.655 tys. zti.
Przyczyny uzyskania przez Emitenta oraz Gridppitatows Tras — Intur S.A. zostaly przedstawione w pkt @ r@iniejszego
Prospektu. Na koniec 2004 r. Grupa Kapitatowa Emétev sumie zanotowata spadek sumy bilansowej @324,

W 2005 r. Emitent poniost steahetto w wysokéci 20.137 tys. zt, a Grupa Kapitatlowa s¢rat wysokaci 15.054 tys. zt,

z tego dla Emitenta jako jednostki domigugj przypisano —15.057 tys. zt. Straty byly spowwedone kontynuaaj procesu
restrukturyzacji Emitenta i zazane z tym wysokie koszty. W 2005 r. Emitent deeyalosk na zamknicie dziatalngci
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produkcyjnej w Skawinie i przeniesienie jej do Irostawia. Dziatalné¢ Emitenta byta w giéwnej mierze finansowana
z kredytow bankowych orazodkéw pozyskanych z emisji akcji serii | i J.

Gtéwnym zZrédiem finansowania dziataléo Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta jestpikat pochodzcy
z finansowania zewatrznego. Wrdod zobowizan krotkoterminowych gtéwne pozycje stanawkredyty krétkoterminowe
oraz zobowizania z tytutu dostaw i ustug w okresie do 12 misi

W okresie 2003 — | kw. 2006 wysadzobowizan krétkoterminowych Emitenta ksztaltowata sv granicach ok. 35 — 38
min zt, ze spadkiem na koniec IV kw. 2006 r. do832. tys. zt [spadek spowodowany byt sprzedaieruchomeci
w Skawinie i sptat kredytu zacignietego w Banku B® S.A. oraz sptatkredytu w Banku BPH S.A. w wyniku sprzega
udziatéw w Centrum Biurowe Jasnogoérska Sp. z 0.dgzeli chodzi o zobowizania diugoterminowe to poza rezerw
na 48 tys. zt. Spoétka na koniec IV nie posiadatey@in zobowazan dtugoterminowych Na przetomie czerwca i lipca 2006
Emitent dokonat konwersji dtugu w postaci obligagjwartgci 7.700.000 zt na kapitat zaktadowy w postaci gnakciji
serii K — informacja na ten temat zostata przedstaavw pkt. 5.1.5. Dokumentu Rejestracyjnego.

WSKAZNIKI ZADEUZENIA DLUGOOKRESOWEGO

Tabela 10.2. Wskaiki zadtuwzenia Grupy Kapitatowej Emitenta

IV kw. IV kw. 2005 2004 2004 2003

Wyszczegdlnienie j.m. | 2006 MSR| 2005 MSR| MSR MSR PSR PSR
Wskaznik struktury kapitatu % 0,58 203,36 203,36 112,08 112,81 106,50
Wskanik ogblnego zadlienia % 81,27 90,39 90,39 79,05 79,15 64,58
Wskaznik zadhzenia diugoterminowego % 0,11 19,55 19,55 23,48 23,5 28,59
Wskaznik pokrycia zobowjzan z tytutu odsetek % 0,50 -4,99 -4,99 -4,27, -4 57 1,44
Wskaznik zadhszenia kapitatu wiasnego % 433,99 940,2p 940,22 72 379,70 240,57

Emitent

a) wskanik struktury kapitalu — stosunek zatdnia dlugoterminowego do kapitalu  wilasnego,

b) wskanik ogdlnego zadhkenia — stosunek zobawgvi ogdtem do ogllnej sumy  pasywow,

c) wskdnik zadtdenia dlugoterminowego — stosunek zolyaai diugoterminowych do pasywéw ogoétem.

d) wskanik pokrycia zobowkai z tytutu odsetek — EBIT / odsetki

e) wskanik

zadhdenia kapitatu wltasnego — (zobauania krétko — i diugoterminowe) / kapitat wkasny

Prowadzona restrukturyzacja od 2004 r. powodowaaerpwanie strat w Spélce Tras-Intur S.A. jako piotim

dominujcego grupy kapitatowej. Wygenerowane straty w kata@04-2005 spowodowaty oliehie s¢ kapitatu wiasnego
z ponad 26 min. zt na koniec 2003 r. do niewielagzbl min. na koniec p6trocza 2006 r. Zokyrania dtugoterminowe
réwniez ulegaty cigtej redukcji jednake nie w takim szybkim tempie w jakim ngsowat przyrost ujemnych wynikow.
Wobec powyszego ulegaty pogorszeniu wgkii zadtwenia wyliczane w oparciu o poziom kapitatu wlasnégumnme

bilansova (ktére ulegaty zmniejszeniu). W celu odbudowy kaldiw oraz zmniejszeniu zadienia diugoterminowego
jak i zobowhzar ogétem w miesicu lipcu 2006 r. Spétka Tras-Intur S.A. zakayla proces zamiany obligacji serii
C na akcje serii K na skutek czego zaehie diugoterminowe zmniejszytoesd 9.315 tys. zi., powodag jednoczénie

zwiekszenie si poziomu kapitatdow wtasnych o 7 700 tys. zt. Proeyadzenie powjszych operacji spowodowato
odwrdcenie trendu powkszania si zadhzenia Emitenta. Na koniec 1V kwartatu 2006 roku kalyi wtasne wynosity prawie

8 min. zt.

WSKAZNIKI PEYNNOSCI

Tabela 10.3. Analiza ptyndoi Grupy Kapitatowej Emitenta

Wyszczegblnienie j-m. IV kw. IV kw. 2005 2004 2004 2003

2006 MSR| 2005 MSR MSR MSR PSR PSR
Wskaznik biezacej ptynndgci krotnasé 0,66 0,44 0,44 0,74 0,74 1,35
Wskaznik ptynnaici szybkiej krotnasé 0,46 0,34 0,34 0,57 0,57 1,02
Wskaznik natychmiastowy krotnas¢ 0,02 0,04 0,04 0,04 0,04 0,08

Zrédto: Emitent

d) Wskanik biegcej ptynngci finansowej = majtek obrotowy / zobowkania krotkoterminowe
e) Wskanik ptynnaci szybki = (majtek obrotowy — zapasy) / zobawgania krétkoterminowe
f) Wskanik natychmiastowy srodki pienkzne i inne aktywa pieaine / zobowizania krétkoterminowe
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Na dzién zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego podmioty Gruppitatowej

krétkoterminowe kredyty:

Emitenta posiadaly nagtijace

v' kredyt dlugoterminowy zaggnicty w banku PEKAO S.A. w wysokoi 3.864 tys. zt; termin sptaty kredytu biegnie

do dnia 30 wrzénia 2007 r.:

(3) do sptaty w cigu najblizszego roku od dnia bilansowego tj. 31 grudnia 20@8zypada kwota 3.864 tys. zt, ktéra
traktowana jest jako sptata kredytu krétkotermingoe

Zobowiazania kredytowe wynikajz nasgpujacych umow:
v' kredyt obrotowy w rachunku kredytowym (linia odnalmia) umowa z bankiem PEKAO S.A. nr. 1999/12, zadni
24 lutego 1999 r. , kwota udzielonego kredytu: 8 i
v' kredyt obrotowy krétkoterminowy w rachunku eym - umowa z bankiem PEKAO S.A. nr. 90/98, z difiagrudnia

1998 r., kwota udzielonego kredytu : 1,2 min zksem nr 5/2000 z 2000 r. zkszona do 2,3 min zi.

10.2.

PIENIEZNYCH EMITENTA

Tabela 10.4. Skonsolidowane przeptywy pégne Tras — Intur SA

WYJASNIENIE ZRODEL I KWOT ORAZ OPIS PRZEPLYWOW SRODKOW

Skonsolidowany rachunek

przeptywow pienigznych

IV kw.
2006
MSR

IV kw. 2005
MSR

2005
MSR

2004
MSR

2003
PSR

A. Przeptywy netto z dziatalgoi
operacyjnej

I. Zysk (strata) netto

1076

-15.054

-15.054

-16.97

1. Korekty razem:

-12 318

10.996

10.996

1. Amortyzacja

1 337

1.97

D

1.979

b
19.499
4.0

2. (Zyski) straty z rinic

kursowych

tytutu

3. Odsetki i
(dywidendy)

udzialy w zyskac

1237

2.602

2.602

3.14(

32(

4, (Zysk) strata z dziataldoi

inwestycyjnej

303

1.498

1.498

-17

-72

5. Zmiana stanu rezerw

-1.75

-1.768

1.701

1701

-224

6. Zmiana stanu zapaséw

-2 905

2.9

04

.04

527

-3.869

7. Zmiana stanu nateosci

-3391

7.727

7.

721

9.9717

9.977

1.244

8. Zmiana stanu zobouzan
krétkoterminowych (z wyjtkiem
pozyczek i kredytéw)

2789

378

378

-2.074

-2.074

8.523

9. Zmiana stanu rozliche

migdzyokresowych

37

1.419

1.419

-3.494

-3.495

-3.56

10. Inne korekty

-11 72§

-5.75

3

-5.75

1.686

53

-3.164

.  Przeplywy pienézne netto z
dziatalndgci operacyjnej (1 +/- 1)

-11 242

-4.058

-4.058

2.523

2.528

6.6(

B. Przeplywy pienizne z dziatalnéci
inwestycyjnej

. Wplywy

15521

2.235

2.235

1.079

1.078

231

1. Zbycie rzeczowych aktywow trwatyc

3481

2.0

05

.005

1.078

1.07§

231

2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi
oraz wartdci niematerialne i prawne

1740

3. Z aktywow finansowych

4 . Inne wplywy inwestycyjne

10 300

B0

5. Zbycie wartéci niematerialnych i
prawnych

II. Wydatki

1930

232

237

2.100

2.190

2.1

1. Nabycie rzeczowych aktywéw
trwatych

1.930

232

232

2.100

2.100

ST

2.12

2. Inwestycje w nieruchonéoi oraz
wartgici niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe

4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach
wyptacone mniejsZei

5. Inne wydatki inwestycyjne

6. Zbycie wartéci niematerialnych i
prawnych

7 700

25



Ill. Przeptywy pieng¢zne netto z
dziatalndgci inwestycyjnej (1 — II)

13.591

2.003

2.003

-1.027

-1.02

R

-1.8§

C. Przeplywy pierizne netto z
dziatalndci finansowej

. Wplywy

11.698

7.000

7.000

4.671

4.67

=)

4.83

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydanig
udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

7.7Q

7.000

7.000

4.67(

4.67

(=]

4.83

2. Kredyty i payczki

3.998

3. Emisja dtanych papieréw
wartaciowych

4. Inne wplywy finansowe

1. Wydatki

14.675

5.138

5.138

7.31]

7.3

1. Nabycie akcji (udziatow) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wihascicieli

112

3. Wyptaty z zysku dla os6b
zarzdzapcych i nadzorujcych

4. Spiaty kredytow i pgyczek

13.188

2.12(

2.120

3.64

36

5.4

50

5. Wykup dtinych papierow
wartasciowych

6. Patndci zobowizan z tytutu umow
leasingu finansowego

25

416

416

486

486

436

7. Zaptacone odsetki

1.23

2.6

D2

2.602

.140

140

.2063

8. Pozostate wydatki

I1l. Przeptywy pien¢zne netto z
dziatalndci finansowej (1 — II)

-2.977

1.862

1.862

-2.64(

-2639

-4.868

D. Przeptywy pienizne netto (A +/- B
+/- C)

-628

-193

-193

-1.139

-1138

-151

E. Bilansowa zmiana stadtodkéw
pienieznych

-151

-w tym zmiana stanérodkéw
pienieznych z tytutu rénic kursowych

F. Srodki pienkzne na pocgtek okresu

1.444

1.63

v

1.637

2.7

76

76

D27

G. Srodki pienkzne na koniec okresu (B

+-F)

816

1.444

1.444

1.637%

1637

2.776

Zrédto: Emitent

ZRODELA PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Zrodia przeptywdw pieriznych zostaly przedstawione na dzi@l grudnia 2006 r. tj. na dfieostatnich sporgizonych
i opublikowanych danych finansowych Emitenta.

Srodki pienizne na koniec IV kwartatu 2006 r. ksztattowaly sia zblzonym poziomie w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego (odpowiednio 816 i 1.444. zi.). Po IV kwartalach 2006 r. przeptywyepkzne netto
wyniosty — 628 tys. zi.

Przeptywy pienizne netto z dziatalrici operacyjnej wyniosty — 11.242 tys. zi. .

Whplywy srodkéw piengéznych z dziatalnéci operacyjnej wyniosty 6.779 tys. zi, w tym zys&tto stanowit 1.076 tys. zi.
Wozrost zysku w stosunku do poprzedniego okresu keymirzede wszystkim z zakozenia procesu restrukturyzacji spotki,
zwigkszonej sprzedg oraz wy:szej maty anizeli w okresie poprzednim

Do pozostalych korekt zwkszapcych przeplywsrodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej Emitent zalicza przede
wszystkim :1.amortyza€¢j1.337 tys. zt., 2. odsetki i udziaty w zyskaclgwitendy) 1.237 tys. zi, (3.) stear dziatalngci
inwestycyjnej 303 tys. zt, 4. wzrost stanu zohah 2.789 tys zt. . (5) zmiana stanu rozlitzaicdzyokresowych o 37 tys.
zk

Korekty zmniejszajce przeptywsrodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej Emitenta to przede wszystkim: 1.einn
korekty 11.725 w tym 9.940 tys. zt. zawiexag efekt zamiany obligacji zamiennych serii C ngekerii K ., 2. wzrost stanu
naleznosci 0 3.391 tys. zi, (3) wzrost stanu zapasowad?2. tys. zt.,

Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi inwestycyjnej wyniosty 13. 591 tys. zt. Na wptyvetozyly sig: zbycie inwestycji
w nieruchoméci oraz wartéci niematerialne i prawne 5.221 tys. zt., orazeimpltywy inwestycyjne zawiergje sprzeda
nieruchoméci na 10.300 tys. zt. Wydatkowano jednagge 1.930 tys. zt na zakup rzeczowych aktywow tyeht

Przeptywy pienizne netto z dziatalngi finansowej to — 2.977 tys. zt. Wplywy to efadmiany obligacji serii C na akcje

serii K w kwocie 7.700 tys. zt. , oraz wpltyw w tytiypazyczek na 3.998 tys. zt.. Na wydatki Zydy sie: (1) sptata kredytow
i pozyczek 13.188 tys. zt, (2) zaptacone odsetki 1.83% zt, (3) sptata ptatsoi z tytutu leasingu finansowego 250 tys. zt.
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Analiza analityczna przeptywéw za IV kwartaly 2006okazujeze spotka przeznaczata uzyskiwamedki z dziatalnéci
inwestycyjnej (sprzedazbednego majtku) oraz emisji akcji na spkatkredytéw bankowych, oraz zobawen z tytutu
obligaciji..

W okresie IV kwartatu 2005 r. przeptywy pieane netto wyniosty — 193 tys. zi.

Wptywy srodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej wyniosty 18.507 tys. zi, Stratatassinku do poprzedniego okresu
wynikata przede wszystkim z prowadzonego procestrukturyzaciji spotki i ponoszeniem z tego tytuhazznych obaizen
finansowych.

Do pozostatych korekt zwkszajpcych przeptywsrodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej Emitent zalicza przede
wszystkim : 1. amortyzagjl.979 tys. zt., 2. odsetki i udziaty w zyskaclhwitendy) 6.602 tys. zt, 3 spadek stanu zapasow
2.904 tys. zi, 4. spadek stanu ral&ci 7.727 tys. zt., 5. wzrost stanu zobaezah 378 tys zi. 6. zmianstanu rozliczé
miedzyokresowych 0 1.419 tys. zt. 7. stratdziatalndci inwestycyjnej 1.498 tys. zt."

Korekty zmniejszajce przeptywsrodkéw pieneznych z dziatalnéci operacyjnej Emitenta to przede wszystkim : Jadgk
stanu rezerw o 1.758 tys. zl., (2) zmigrozostatych korekt 0 5.753 tys. zt.

Przeptywy pienjzne netto z dziatalriai inwestycyjnej wyniosty 2.003 tys. zt. Na wptyvryozyly si¢:, zbycie rzeczowych
aktywow trwatych na 2.005 tys. z}, oraz inne wplyimyestycyjne w kwocie 230 tys. ztSrodki pienkzne wydatkowano
na nabycie wart@i rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 232 tyk. z

Przeptywy pienizne netto z dziatalnici finansowej to 1.862 tys. zt. Wplywy wynikag emisji akcji na 7.000 tys. zi.
Na wydatki ziayty sie: (1) sptata kredytow i pgyczek 2.120 tys. zi, (2) zaptacone odsetki 2.6@2 1y, (3) sptata ptatrioi
z tytutu leasingu finansowego 416 tys. zt.

Analiza przeptywow za IV kwartaly 2005 r. pokazuie spoétka uzyskiwanerodki z dziatalnéci inwestycyjnej
oraz finansowej zostaty przeznaczone na gpi@bowhazai operacyjnych.

Emitent na dzié sporadzenia i publikacji ostatnich skonsolidowanych danyfinansowych posiada nagtijace
niewykorzystandrodki pienkgzne:

Srodki pientzne wykazane w rachunku31.12.2006
przeptywow piengznych

Srodki w kasie 25

Srodki w banku 528
Innesrodki pienizne 263
Razem 816

Zrodio: Emitent

Wobec $rodkéw tych nie wyspuja zadne ograniczenia prawne oraz gospodarczg] sie ma zadnego wpltywu
na ograniczenie zasady swobodnego dysponowaniastgatkami pientznymi przez Emitenta i ponadto nie mazaxnego
wptywu na zdolné¢ Emitenta do wywizywania s¢ ze zobowdizan finansowych.

10.3. POTRZEBY KREDYTOWE ORAZ STRUKTURA FINANSOWANIA
EMITENTA

Potrzeby kredytowe Emitenta okl@ne g na dzié zatwierdzenia Prospektu na sug864 tys. zi.

Tabela 10.5. Struktura finansowania aktywéw (tysna 31 grudnia 2006 r.
AKTYWA TRWALE KAPITAL WEASNY 8.272
ZOBOWI AZANIA
20.554| DLUGOTERMINOWE | REZERWY 48
AKTYWA OBROTOWE ZOBOWI AZANIA
KROTKOTERMINOWE |
23.618| ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE 35.852
AKTYWA 44,172 PASYWA 44,172

Zrodio: Emitent

10.4. JAKIEKOLWIEK OGRANICZENIA W WYKORZYSTYWANIU ZASOBOW
KAPITALOWYCH, KTORE MIALY LUB KTORE MOGLYBY MIEC
BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ISTOTNY WPEYW NA
DZIALALNOSC OPERACYJNA EMITENTA
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W przypadku Emitenta nie wyftuja zadne ograniczenia w wykorzystywaniu zasoboéw kapitgth. Na dzié
zatwierdzenia Prospektu Emitent korzysta z zasdké@dytowych o wartéci 3.864 tys. zt, ktére zapewniainu ograniczone
bezpieczastwo ptynndci finansowej oraz zachowanie plyricow realizacji dostaw produktow i ustug.

W okresie ohgtych historycznymi danymi finansowymi Emitent niealdo czynienia zadnymi ograniczeniami z tytutu
wykorzystywania zasobow kapitatowych ktére miahb lumoglyby mi€ bezpdrednio lub pérednio istotny wpltyw
na jego dziataln& operacyja.

10.5. PRZEWIDYWANE ZRODEA FUNDUSZY POTRZEBNYCH DO
ZREALIZOWANIA ZOBOWIAZAN PRZEDSTAWIONYCH W PKT 5.2.3. 1 8.1.

Dla realizacji ww zobowizah Emitent planuje wykorzyséasrodki pienezne z publicznej oferty akcji serii L, ktére zostan
wydatkowane zgodnie z celami emisji przedstawionynpkt 3.4. Dokumentu Ofertowego Prospektu dlaiadamjii L.

Aktualizacja Nr 7
Byto:

Str. 41-42, pkt 14.1.1.
14.1.1. ZARZAD

W sktad Zarzdu wchoda:

v' Jan Mazur Prezes Zaradu

v' Pawet Puszcziski Cztonek Zarzadu
v' Jacek Gokbiowski Czlonek Zarzadu
v' Wiktor Strach Czlonek Zarzadu

Wszyscy czlonkowie Zaszlu wykonuj prag w siedzibie Emitenta przy ul. Marcinkowskiego d4nowroctawiu.

Jan Mazur — Prezes Zaradu

Wiek: 60 lat

Jan Mazur posiada wyksztalcenie asge prawnicze - W 1979 roku ulazyt Uniwersytet Mikotaja Kopernika, Wydziat
Prawa i Administracji oraz w 1991 r. ukeyt studia podyplomowe w zakresie transportu idgpg na Akademii
Ekonomicznej w Katowicach.

Przebieg kariery zawodowej:

2004 - do chwili obecnej - Prezes Zgata Tras Intur S.A.,

1989 — 2005 — Prezes Zadu Intur-Kfs Sp. z 0.0. (do 1990 P.W. Intur KFS 3p.0.),

1982 - 1989 — Dyrektor PKS w Inowroctawiu,

1977 —1982 — Kierownik ekspedyciji rejonowej w KP#3nowroctawiu,

1973 - 1977 - Kierownik Dziatu Kadr i Szkolenia Zesdowego w przedsbiorstwie Krajowa Pastwowa
Komunikacja Samochodowa (KPKS) w Inowroctawiu ,

1971 - 1973 - Kierownik Administracyjno-Gospodarezy aktadach Wydawnictw — Drukarnia Inowroctaw,
1967 — 1971 - Starszy Referent d&viatowo-kulturalnych w Inowroctawskim Przeesiorstwie Budowlanym,
1966 —1967 - Urd Miejski w Inowroctawiu, Kierownik Klubu Mtodzieowego,

1965 - 1966 - referent w PPS Spotem w Inowroctawiu.

VVVYVYVY

YV VYV

Do kwietnia 2006 roku Jan Mazur byt wspolnikiem &p&.J. Mazur Sp. z 0.0. z Balczewa, w ktorej pdsia250 udziatow
o wartdgci nominalnej 250 tys. zt, co stanowito 50% udazwldkapitatu zaktadowego Spotki. Spotka KJ Mazur. 3m.o.
nie prowadzito dziatalniei konkurencyjnej wobec Tras-Intur S.A.

Prezes Zargdu Jan Mazur jest cztonkiem Rady Nadzorczej sp@leznej Monto Tras Sp. z 0.0.

Poza wyej wymienionymi, Jan Mazur nie jest i nie byt wagi ostatnich 5 lat czlonkiem organéw administraggim
zarzdzapcych lub nadzorczych albo wspdélnikiem jakiejkolwigkotki kapitatowej i osobowe;.

Wedtug zt@onego dwiadczenia Pan Jan Mazur:

e nie prowadzi podstawowej dziatabmd wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby istotanaczenie
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dla Emitenta;
e nie zostat skazany za przgsstwo oszustwa;

e w ciggu ostatnich piciu lat nie petnit funkcji czlonka organéw admiméstyjnych, osoby zagdzajcej, osoby
nadzorujcej lub zaradzapcej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit dy@atika do Rozpoegizenia
Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére w okresiegeigadencji znalazty siw stanie upadkzi lub likwidacji
lub byty kierowane przez zay@ komisaryczny;

* nie byt podmiotem oficjalnych oskasn publicznych lub sankcji ze strony organow ustawchviub regulacyjnych
(w tym organizacji zwizkowych);

e nie otrzymat sdowego zakazu dziatania jako czionek organéw adtmagdyjnych, zarmzapcych
lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakameestniczenia w zagdzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednictcpi lat.

Pawet Puszcziski — Cztonek Zarzdu

Wiek: 33 lata

Pawel Puszcaski posiada wyksztalcenie wgze prawnicze — w 1998 r. ukmeyt Wydziat Prawa na Uniwersytecie
Jagiellaiskim w Krakowie.

Przebieg kariery zawodowej:
» 2005 — chwila obecna — cztonek Zgim Tras-Intur S.A.
» 2001 - 2005 —Przedgiiorstwo Inwestycyjno — Leasingowe Tytan S.A. -Z&Zarzdu,
» 1999 - 2001 - niezatay pasrednik finansowy dla firm leasingowych,
» 1998 - 1999 —Przeddiiorstwo Inwestycyjno - Leasingowe Tytan S.A. -vonik.

Poza wyej wymienionymi Pawet Puszcagki nie jest i nie byt w aigu ostatnich 5 lat czlonkiem organéw
administracyjnych, zasglzapcych lub nadzorczych. Pan Pawet Pus#sky nie byt w cigu ostatnich piciu
lat wspélnikiem jakiejkolwiek sp6itki kapitatowepisobowej.

Wedtug zt@onego dwiadczenia Pan Jan Mazur:

e nie prowadzi podstawowej dziatabmd wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby istotanaczenie
dla Emitenta;

e nie zostat skazany za przgstwo oszustwa;

e w ciggu ostatnich giciu lat nie petit funkcji cztonka organéw admimatyjnych, osoby zaszlzapcej, osoby
nadzorujcej lub zaradzapcej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit dzaiika do Rozporglzenia
Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére w okresiegelgadencji znalazty siw stanie upadkzi lub likwidacji
lub byly kierowane przez zayd komisaryczny;

e nie byt podmiotem oficjalnych oskasn publicznych lub sankcji ze strony organow ustawchviub regulacyjnych
(w tym organizacji zwizkowych);

e nie otrzymat sdowego zakazu dziatania jako czionek organéw admagyjnych, zarmzapcych
lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakamrzestniczenia w zagdzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednictcpi lat.

Jacek Gokbiowski — Cztonek Zarzadu

Wiek: 37 lat

Pan Jacek Gebiowski posiada wyksztalcenie wgze ekonomiczne — w 1999 r. uikayt Akademé¢ Ekonomiczm
w Krakowie (kierunek Finanse i Bankoyé).

Przebieg kariery zawodowej:
» 2005 - obecnie - Tras Intur S.A. Czionek Zahz Dyrektor Ekonomiczno-Administracyjny,
» 2002 - 2005 - Tras Tychy S.A. - Dyrektor Ekonomigz@towny Kskgowy,
» 1999 - 2002 - Kpis Instalacje Sp. z 0.0. - Glowrsicijowy,
> 1996 - 1999 - MARR S.A. - Gléwny Kgjowy,
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>

1994 - 1996 - Biuro rachunkowo-kgowe ,Target” - Samodzielny kgjowy.

Jacek Gagbiowski nie jest i nie byt w agu ostatnich 5 lat cztonkiem organéw administraggin zaradzapcych
lub nadzorczych oraz wspdlnikiem jakiejkolwiek Bp&apitatowej i osobowe;.

Wedtug zt@onego éwiadczenia Jacek Ggdiowski:

nie prowadzi podstawowej dzialabtd wykonywanej poza Emitentem, ktdra mialaby iséot@naczenie
dla Emitenta;

nie zostat skazany za przgsstwo oszustwa;

w ciagu ostatnich piciu lat nie petnit funkcji czionka organéw admimatyjnych, osoby zasglizapcej, osoby
nadzorujcej lub zaradzapcej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit dyzaiika do Rozporglzenia
Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére w okresiegeigadencji znalazty siw stanie upadkzi lub likwidacji
lub byly kierowane przez zay@ komisaryczny;

nie byt podmiotem oficjalnych oskan publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawchviub regulacyjnych
(w tym organizacji zwizkowych);

nie otrzymat sdowego zakazu dziatania jako czionek organéw admagyjnych, zarmzapcych
lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakameestniczenia w zagdzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednictcpi lat.

Wiktor Strach — Czionek Zarzadu

Wiek: 35 lat

Pan Wiktor Strach posiada wsze wyksztalcenie techniczne — w 1996 r. fidkgt Akademé Techniczno — Rolnicg
w Bydgoszczy.

Przebieg kariery zawodowej:

>
>

>
>

2006 - obecnie - Tras Intur S.A. Czlonek Zalz Dyrektor Techniczny

2002 - nadal — prowadzenie wiasnej dziatédhgospodarczej pod firgStalbud, dziataln@ handlowa — brata
stalowa.

1998 — 2001 r. — dyrektor handlowy w Artmet Bis 3p.0.,

1996 — 1998 r. — specjalista ds. handlowych w FAimet,

Wiktor Strach nie jest i nie byt w ggu ostatnich 5 lat czlonkiem organéw administraggin zaradzapcych
lub nadzorczych oraz wspélnikiem jakiejkolwiek Bpd&apitatowej i osobowej.

Wedtug zt@onego éwiadczenia Wiktor Strach:

nie prowadzi podstawowej dzialakw wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby iséotznaczenie
dla Emitenta;

nie zostat skazany za przgsstwo oszustwa;

w ciagu ostatnich giciu lat nie petnit funkcji czlonka organéw admiméstyjnych, osoby zagdzapcej, osoby
nadzorujcej lub zaradzapcej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit di@atika do Rozpoerizenia
Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére w okresiegekpdencji znalazty siw stanie upadkei lub likwidaciji

lub byty kierowane przez zay@ komisaryczny;

nie byt podmiotem oficjalnych oskasn publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawchvipb regulacyjnych
(w tym organizacji zwizkowych);

nie otrzymat sdowego zakazu dzialania jako czionek organéw adimagyjnych, zarmlzapcych
lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakamrestniczenia w zagdzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednicécpi lat.

Pomkdzy cztonkami Zarmdu nie wystpuja zadne powizania rodzinne. Pomizy cztonkami Zaramdu a czionkami Rady
Nadzorczej oraz osalzarzdzapca wyzszego szczebla nie wyplja powiazania rodzinne.
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Jest:

Str. 41-42, pkt 14.1.1.

14.1.1. ZARZAD

W sktad Zarzdu wchoda:

v' Jan Mazur Prezes Zaradu
v' Pawet Puszcziski Cztonek Zarzadu
v' Wiktor Strach Czlonek Zarzadu

Wszyscy czlonkowie Zaszlu wykonuj prag w siedzibie Emitenta przy ul. Marcinkowskiego d4nowroctawiu.

Jan Mazur — Prezes Zaradu

Wiek: 60 lat

Jan Mazur posiada wyksztalcenie asge prawnicze - W 1979 roku ulazyt Uniwersytet Mikotaja Kopernika, Wydziat
Prawa i Administracji oraz w 1991 r. ukeeyt studia podyplomowe w zakresie transportu idgpg na Akademii
Ekonomicznej w Katowicach.

Przebieg kariery zawodowej:

VVYVY

Y VYV

2004 - do chwili obecnej - Prezes Zgata Tras Intur S.A.,

1989 — 2005 — Prezes Zadu Intur-Kfs Sp. z 0.0. (do 1990 P.W. Intur KFS 3p.0.),

1982 - 1989 — Dyrektor PKS w Inowroctawiu,

1977 —1982 — Kierownik ekspedyciji rejonowej w KP#3nowroctawiu,

1973 - 1977 - Kierownik Dziatu Kadr i Szkolenia Zesdowego w przedsbiorstwie Krajowa Pastwowa
Komunikacja Samochodowa (KPKS) w Inowroctawiu ,

1971 - 1973 - Kierownik Administracyjno-Gospodarezy aktadach Wydawnictw — Drukarnia Inowroctaw,
1967 — 1971 - Starszy Referent daviatowo-kulturalnych w Inowroctawskim Przeesiorstwie Budowlanym,
1966 —1967 - Urd Miejski w Inowroctawiu, Kierownik Klubu Mtodzieowego,

1965 - 1966 - referent w PPS Spotem w Inowroctawiu.

Do kwietnia 2006 roku Jan Mazur byt wspolnikiem &p&.J. Mazur Sp. z 0.0. z Balczewa, w ktorej pdsia250 udziatow
o wartdgci nominalnej 250 tys. zt, co stanowito 50% udazwlbkapitatu zaktadowego Spétki. Spotka KJ Mazur. 3m.o.
nie prowadzito dziatalniei konkurencyjnej wobec Tras-Intur S.A.

Prezes Zargdu Jan Mazur jest cztonkiem Rady Nadzorczej sp@leznej Monto Tras Sp. z 0.0.

Poza wyej wymienionymi, Jan Mazur nie jest i nie byt wagi ostatnich 5 lat czlonkiem organéw administraggim
zarzdzapcych lub nadzorczych albo wspdélnikiem jakiejkolwigkotki kapitatowej i osobowe;.

Wedtug zt@onego dwiadczenia Pan Jan Mazur:

nie prowadzi podstawowej dzialabtd wykonywanej poza Emitentem, ktdra mialaby iséot@naczenie
dla Emitenta;

nie zostat skazany za przgsstwo oszustwa;

w ciagu ostatnich piciu lat nie petnit funkcji czionka organéw admimatyjnych, osoby zasglizapcej, osoby
nadzorujcej lub zaradzapcej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit dzaiika do Rozporglzenia
Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére w okresiegeigadenciji znalazty siw stanie upadkzi lub likwidacji
lub byly kierowane przez zayd komisaryczny;

nie byt podmiotem oficjalnych oskasn publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawchviub regulacyjnych
(w tym organizacji zwizkowych);

nie otrzymat sdowego zakazu dziatania jako czionek organéw admagyjnych, zarmzapcych
lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakamrestniczenia w zagdzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednicécpi lat.
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Pawet Puszcziski — Cztonek Zarzdu

Wiek: 33 lata

Pawet Puszcaski posiada wyksztalcenie wgze prawnicze — w 1998 r. ulezyt Wydziat Prawa na Uniwersytecie
Jagiellaiskim w Krakowie.

Przebieg kariery zawodowej:
» 2005 — chwila obecna — czlonek Zgim Tras-Intur S.A.
» 2001 - 2005 —Przedgiiorstwo Inwestycyjno — Leasingowe Tytan S.A. -Z&eZarzdu,
» 1999 - 2001 - niezatay pasrednik finansowy dla firm leasingowych,
» 1998 - 1999 —Przeddiiorstwo Inwestycyjno - Leasingowe Tytan S.A. -vonik.

Poza wyej wymienionymi Pawet Puszcagki nie jest i nie byt w aigu ostatnich 5 lat czlonkiem organéw
administracyjnych, zasglzapcych lub nadzorczych. Pan Pawet Pus#sky nie byt w cigu ostatnich piciu
lat wspolnikiem jakiejkolwiek spétki kapitatowejpisobowej.

Wedtug zt@onego dwiadczenia Pan Jan Mazur:

e nie prowadzi podstawowej dziatabmd wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby istotanaczenie
dla Emitenta;

e nie zostat skazany za przgstwo oszustwa;

e w ciggu ostatnich giiu lat nie petit funkcji cztonka organéw admimatyjnych, osoby zaszlzapcej, osoby
nadzorujcej lub zaradzapcej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit dzaiika do Rozporglzenia
Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére w okresiegelgadencji znalazty siw stanie upadkzi lub likwidacji
lub byly kierowane przez zayd komisaryczny;

e nie byt podmiotem oficjalnych oskam publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawclvlub regulacyjnych
(w tym organizacji zwizkowych);

e nie otrzymat sdowego zakazu dziatania jako czionek organéw adtmagyjnych, zarmzapcych
lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakameestniczenia w zagdzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednicécpi lat.

Wiktor Strach — Cztonek Zarzadu

Wiek: 35 lat

Pan Wiktor Strach posiada wsze wyksztalcenie techniczne — w 1996 r. fidkgt Akademé Techniczno — Rolnicg
w Bydgoszczy.

Przebieg kariery zawodowej:
» 2006 - obecnie - Tras Intur S.A. Czionek Zahz Dyrektor Techniczny
» 2002 - nadal — prowadzenie wlasnej dziatédhggospodarczej pod firgn Stalbud, dziatalnd handlowa —
brarza stalowa.
» 1998 — 2001 r. — dyrektor handlowy w Artmet Bis 3jp.0.,
» 1996 — 1998 r. — specjalista ds. handlowych w RAvtmet,

Wiktor Strach nie jest i nie byt w ggu ostatnich 5 lat czlonkiem organéw administraggin zaradzapcych
lub nadzorczych oraz wspélnikiem jakiejkolwiek Bpd&apitatowej i osobowej.

Wedtug zt@onego éwiadczenia Wiktor Strach:

e nie prowadzi podstawowej dzialakwm wykonywanej poza Emitentem, ktéra miataby iséotznaczenie
dla Emitenta;

e nie zostat skazany za przgsstwo oszustwa;

e w ciggu ostatnich piciu lat nie petnit funkcji czlonka organéw admiméstyjnych, osoby zagdzajcej, osoby
nadzorujcej lub zaradzapcej wyzszego szczebla (o ktérej mowa w pkt. 14.1 lit dy@atika do Rozpoegizenia
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Komisji 809/2004) w podmiotach, ktére w okresiegeigadencji znalazty siw stanie upadkzi lub likwidacji
lub byly kierowane przez zayd komisaryczny;

* nie byt podmiotem oficjalnych oskam publicznych lub sankcji ze strony organéw ustaweclvlub regulacyjnych
(w tym organizacji zwizkowych);
e« nie otrzymat sdowego zakazu dziatania jako czionek organéw adtmagdyjnych, zarmzapcych

lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakamrestniczenia w zagdzaniu lub prowadzeniu spraw
jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednicécpi lat.

Pomkdzy cztonkami Zarmdu nie wystpuja zadne powizania rodzinne. Pomizy cztonkami Zaramdu a czionkami Rady
Nadzorczej oraz osalraradzahca wyzszego szczebla nie wyplja powiazania rodzinne.

Aktualizacja Nr 8
Byto:
Str. 49, pkt 15

15.1. WYSOKOSC WYPEACONEGO WYNAGRODZENIA (W TYM SWIADCZEN
WARUNKOWYCH LUB ODROCZONYCH) ORAZ PRZYZNANYCH PRZEZ
EMITENTA I JEGO PODMIOTY ZALEZNE SWIADCZEN W NATURZE ZA
USLUGI SWIADCZONE NA RZECZ SPOLKI LUB JE] PODMIOTOW
ZALEZNYCH

Wynagrodzenie brutto Cztonkéw Zarzadu w 2005 r. (z1)

Imi ¢ nazwisko Wynagrodzenie Warto$¢ innych swiadczen
Jan Mazur (I-X11 2005) 80392,51 -
Pawet Puszcaski (VI — X1l 2005) 74252,30 -
Jacek Gagbiowski (X — X1l 2005) 29714,27 -
Matylda Birgiel (I-VI 2005) 66000,00 -

Pan Wiktor Strach powotany zostat w sktad Zdiz Emitenta w dniu 6 kwietnia 2006 r.
Cztonkowie Zarzdu Emitenta nie pobierali wynagrodize tytutu zasiadania w radach nadzorczych spotekmgch.

Wynagrodzenie brutto prokurenta Spétki w 2005 r. (z1)

Imi ¢ nazwisko Wynagrodzenie Warto$¢ innych swiadczen

Matlgorzata Lewandowska 06.07 -
31.12.200531.12.2005 31150,00 -

Wynagrodzenie brutto os6b nadzorujacych w 2005 r. (z1)

Imi ¢ nazwisko Wynagrodzenie Warto$¢ innych swiadczen
JakubZyto (17.06.2005 — 31.12.2005) 32500,00

Bogdan Ostrowski (31.05.2005 — 31.12.2005) 21678,00

Jarostaw Bauc (01.01.2005 - 22.07.2005) 23370,00

Pawet Bala (17.06.2005 — 31.12.2005) 24000,00

Henryk Drob (01.01.200- 31.12.200¢ 24000,0 -

Leszek Skop (22.07.20(- 31.12.200¢ 10645.01 -
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Tadeusz Marszalik (01.01.2005 — 17.06.2005) 27500,00
Rafat Abrataski (01.01.2005 — 17.06.2005) 10800,00
Grzegorz Leszcaski (01.01.2005 -17.06.2005) 10800,00

W 2005 r. Cztonkom Zagzlu, Cztonkom Rady Nadzorczej oraz Prokurentowi nayzranozadnychswiadczér w naturze
gdyz nie swiadczyli onizadnych ustug na rzecz Emitenta lub jego podmiotélezmych.

15.2. OGOLNA KWOTA WYDZIELONA LUB ZGROMADZONA PRZEZ
EMITENTA LUB JEGO PODMIOTY ZALEZNE NA SWIADCZENIA
RENTOWE, EMERYTALNE LUB PODOBNE SWIADCZENIA

Ani Emitent ani jego podmioty zalee nie wydzielaly i nie gromadzitsadnych kwot n&gwiadczenia rentowe emerytalne
lub podobne.

Jest:
Str. 49, pkt 15

15.1. WYSOKOSC WYPEACONEGO WYNAGRODZENIA (W TYM SWIADCZEN
WARUNKOWYCH LUB ODROCZONYCH) ORAZ PRZYZNANYCH PRZEZ
EMITENTA I JEGO PODMIOTY ZALEZNE SWIADCZEN W NATURZE ZA
USLUGI SWIADCZONE NA RZECZ SPOLKI LUB JE] PODMIOTOW
ZALEZNYCH

Wynagrodzenie brutto Cztonkdéw Zarzadu w 2006 r. (zt)

Imi ¢ nazwisko Wynagrodzenie Warto$¢ innych swiadczen
Jan Mazur 160.370,88 -
Pawetl Puszczski 130.706,52 -
Jacek Gagbiowski 132.000,00 -
Wiktor Strach 94.105,26 -

Pan Wiktor Strach powotany zostat w sktad Zdiz Emitenta w dniu 6 kwietnia 2006 r.
Cztonkowie Zarzdu Emitenta nie pobierali wynagrodize tytutu zasiadania w radach nadzorczych spotemgch.

Wynagrodzenie brutto prokurenta Spétki w 2006 r. (2)

Imi ¢ nazwisko Wynagrodzenie Warto$¢ innych swiadczen

Matlgorzata Lewandowska 19.200,00 -

Wynagrodzenie brutto 0s6b nadzorujcych w 2006 r. (z})

Imi ¢ nazwisko Wynagrodzenie Warto$¢ innych swiadczen
JakubZyto 26.000,00 -
Bogdan Ostrowski (do 13.09.2006) 15.500,00 -
Pawet Bala (do 14.08.2006 r.) 8.000,00 -
Henryk Drob 12.500,00 -
Leszek Skop (do 07.06.2006 r.) 8.000,00 -
Edward Szczytowski (od 28.08.2006 r.) 3.000,00 -
Anna Bera (od 28.08.2006 r.) 3000,00 -
Tadeusz Wareluk (od 28.08.2006 r.) 3000,00 -
Jarostaw Bauc (od 12.09.2006 r.) 3.000,00 -
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W 2006 r. Cztonkom Zagzlu, Cztonkom Rady Nadzorczej oraz Prokurentowi nayzranozadnychiwiadczér w naturze
gdyz nie$wiadczyli onizadnych ustug na rzecz Emitenta lub jego podmiotalezmych.

15.2. OGOLNA KWOTA WYDZIELONA LUB ZGROMADZONA PRZEZ
EMITENTA LUB JEGO PODMIOTY ZALEZNE NA SWIADCZENIA
RENTOWE, EMERYTALNE LUB PODOBNE SWIADCZENIA

Ani Emitent ani jego podmioty zalee nie wydzielaty i nie gromadzitsadnych kwot n&wiadczenia rentowe emerytalne
lub podobne.

Aktualizacja Nr 9
Byto:
Str. 50, pkt 16.1.1.

16.1. DATA ZAKONCZENIA OBECNE] KADENC]JI ORAZ OKRES PRZEZ JAKI
CZE.ONKOWIE ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH I
NADZORUJACYCH SPRAWOWALY SWOJE FUNKC]JE

16.1.1. ZARZAD

Jan Mazur pehni funkcg Prezesa Zasrlu Emitenta od 29 pgdziernika 2004 roku. Na obegrkadenat zostat wybrany
w dniu 17 czerwca 2005 roku. Obecna kadencja Paezasadu wygasa w dniu 17 czerwca 2008 r. Mandat cziatda@du
wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzepiawozdania finansowego za rok obrotowy 2007.

Pawel Puszcziiski zostat powotany na funkgjCztonka Zaradu w dniu 21 czerwca 2005 roku. Wéaij nie petnit funkciji
cztonka Zarzdu Emitenta. Obecna kadencja Cztonka Zadwmzwygasa w dniu 21 czerwca 2008 r. Mandat cziaféaadu
wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzepiawozdania finansowego za rok obrotowy 2007.

Jacek Gokbiowski zostat powotany na funkgjCztonka Zarzdu w dniu 18 pzdziernika 2005 r. Wczaiej nie petnit
funkcji cztonka Zarzdu Emitenta. Obecna kadencja Cztonka Z@wzwygasa w dniu 18 pdziernika 2008 r. Mandat
czlonka Zarzdu wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromaigzsprawozdania finansowego za rok obrotowy 2007.

Wiktor Strach zostat powotany na funkgiCztonka Zarzdu w dniu 6 kwietnia 2006 r. Wcagiej nie petnit funkcji cztonka
Zarzdu Emitenta. Obecna kadencja Cztonka Z@dwmzwygasa w dniu 6 kwietnia 2009 r. Mandat czlo@kazdu wygasa
w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie spzaania finansowego za rok obrotowy 2008.

Jest:
Str. 50, pkt 16.1.1.

16.1. DATA ZAKONCZENIA OBECNE] KADENCJI ORAZ OKRES PRZEZ JAKI
CZLONKOWIE ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH I
NADZORUJACYCH SPRAWOWALY SWOJE FUNKCJE

16.1.1. ZARZAD

Jan Mazur pehi funkcg Prezesa Zaszlu Emitenta od 29 pgdziernika 2004 roku. Na obegrkadencgt zostat wybrany
w dniu 17 czerwca 2005 roku. Obecna kadencja Paezaisadu wygasa w dniu 17 czerwca 2008 r. Mandat cziatd@du
wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzepiawozdania finansowego za rok obrotowy 2007.

Pawet Puszcziski zostat powotany na funkgjCztonka Zarzdu w dniu 21 czerwca 2005 roku. Wéaiej nie petnit funkciji
czlionka Zarzdu Emitenta. Obecna kadencja Czionka Z@umzwygasa w dniu 21 czerwca 2008 r. Mandat czicdtdaadu
wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzepiawozdania finansowego za rok obrotowy 2007.
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Wiktor Strach zostat powotany na funkgiCztonka Zarzdu w dniu 6 kwietnia 2006 r. Wcasiej nie petnit funkcji cztonka
Zarzadu Emitenta. Obecna kadencja Cztonka Z@dwmzwygasa w dniu 6 kwietnia 2009 r. Mandat czlo@kazdu wygasa
w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie spzaania finansowego za rok obrotowy 2008.

Aktualizacja Nr 10
Byto:
Str. 51, pkt 16.2.

16.2. INFORMACJE O UMOWACH O SWIADCZENIE USEUG CZLONKOW
ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH I
NADZORUJACYCH Z EMITENTEM LUB KTORYMKOLWIEK Z JEGO
PODMIOTOW ZALEZNYCH, OKRESLAJACYCH SWIADCZENIA
WYPEACANE W CHWILI ROZWIAZANIA STOSUNKU PRACY

Jan Mazur jest zatrudniony w Spofce na podstawie umowy @epid/ przypadku rozwizania umowy o pracprzystugug
mu odszkodowania i odprawy, wynikag z kodeksu pracy.

Pawel Puszcziski jest zatrudniony w Spotce na podstawie umowy @gréV przypadku rozwizania umowy o prac
przystuguj mu odszkodowania i odprawy, wynikag z kodeksu pracy.

Jacek Gokbiowski jest zatrudniony w Spoétce na podstawie umowy o @réé przypadku rozwaizania umowy o prac
przystuguj mu odszkodowania i odprawy, wynikag z kodeksu pracy.

Wiktor Strach jest zatrudniony w Spoétce na podstawie umowy ocgpr&d przypadku rozwizania umowy O prac
przystuguj mu odszkodowania i odprawy, wynikeg¢ z kodeksu pracy.

Matgorzata Lewandowska jest zatrudniona w Spoéice na podstawie umowy @eprd/ przypadku rozwezania umowy
0 prag przystugui jej odszkodowania i odprawy, wynilkage z kodeksu pracy.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie satrudnieni przez Emitenta.

Nie istniep zadne umowy dwiadczenie ustug ze strony czionkédw Rady Nadzororag Prokurenta na rzecz Emitenta
anizadnego jego podmiotu zaleego, okrélajace swiadczenia wyptacane w chwili rozawiania stosunku pracy.

Jest:
Str. 51, pkt 16.2.

16.2. INFORMACJE O UMOWACH O SWIADCZENIE USLUG CZLONKOW
ORGANOW ADMINISTRACY]JNYCH, ZARZADZAJACYCH 1
NADZORUJACYCH Z EMITENTEM LUB KTORYMKOLWIEK Z JEGO
PODMIOTOW ZALEZNYCH, OKRESLAJACYCH SWIADCZENIA
WYPLACANE W CHWILI ROZWIAZANIA STOSUNKU PRACY

Jan Mazur jest zatrudniony w Spétce na podstawie umowy @grd/ przypadku rozvaizania umowy o pracprzystugug

mu odszkodowania i odprawy, wynikag z kodeksu pracy.

Pawel Puszcziski jest zatrudniony w Spotce na podstawie umowy @gréV/ przypadku rozwizania umowy o prac
przystuguj mu odszkodowania i odprawy, wynikeg¢ z kodeksu pracy.

Wiktor Strach jest zatrudniony w Spélce na podstawie umowy ocrdV przypadku rozwizania umowy O prac
przystuguj mu odszkodowania i odprawy, wynikag z kodeksu pracy.

Matgorzata Lewandowska jest zatrudniona w Spotce na podstawie umowy aeprd/ przypadku rozwizania umowy
0 prag przystuguj jej odszkodowania i odprawy, wynikag z kodeksu pracy.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie satrudnieni przez Emitenta.

Nie istniep zadne umowy cGwiadczenie ustug ze strony czlonkdéw Rady Nadzorozag Prokurenta na rzecz Emitenta
anizadnego jego podmiotu zateego, okrélajace swiadczenia wyptacane w chwili rozygiania stosunku pracy.
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Aktualizacja Nr 11
Byto:
Str. 52-53, pkt 17

17. ZATRUDNIENIE

17.1. INFORMAC]JE O ZATRUDNIENIU W OKRESIE OBJETYM
HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI FINANSOWYMI

Stan zatrudnienia na daigatwierdzenia Prospektu, wg danych Emitentaeksayt st w stosunku do 31 grudnia 2005r.
0 25 pracownikéw, do poziomu 242 0s6b.

ZATRUDNIENIE OGOLNE W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA

Tabela 17.1. Liczba zatrudnionych
Stan na dzie: 31 grudnia 2003 r. 31 grudnia 2004r. 31 grudnids20 30 czerwca 2006 r.
Liczba zatrudnionych 174 132 217 242
Zrédto: Emitent

STRUKTURA WYKSZTALCENIA I ZAWODOWEGO PRZYGOTOWANIA PRACOWNIKOW
W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA

Tabela 17.2. Zatrudnienie wg struktury wyksztataegmacownikdw w przedsbiorstwie Emitenta.

Wyksztatcenie| 30.06.2006 r. 2005 . 2004 r. 2003 r.
Liczba Liczba Liczba Liczba
os6b (%) 0s6b (%) os6b (%) 0s6b (%)
Podstawowe 5 2,07 3 1,38 6 45 4 2,3
Zawodowe 125 51,65 122 56,21 61 46,2 99 56,0
Srednie ogélne| 77 31,87 59 27,19 41 31 42 24.p
Policealne 7 2,89 4 1,84 2 1,5 3 1,7
Wyzsze 28 11,57 29 13,36 22 16,8 26 14,9
RAZEM: 242 100 217 100 132 100 174 100

Zrédto: Emitent

STRUKTURA ZATRUDNIENIA W PODZIALE NA PODSTAWOWE KATEGORIE
DZIALALNOSCI

Tabela 17.3. Zatrudnienie w podziale na podstawkategorie dziatalndi.

Dziat 30.06.2006 . 2005 1. 2004 1. 2003 1.
Liczba Liczba Liczba Liczba
0sob (%) 0so6b (%) 0s06b (%) 0so6b (%)
Robotnicy | 137 56,61 124 57,14 87 65,9 62 47
Pozostali 105 43,39 93 42,86 45 34,1 112 53
RAZEM: 242 100 217 100 132 100 174 100

Zrodio: Emitent

PODSTAWOWE ZALOZENIA PROWADZONE] PRZEZ EMITENTA POLITYKI
KADROWE] ORAZ DOTYCHCZASOWY STOPIEN PLYNNOSCI KADR

Gtéwnym zalaeniem polityki personalnej Emitenta jest budowamespotu pracownikéw, ktérych éleiadczenie
i umiejetnosci pozwoh zagwarantow@ realizacg plandw i zatgen dotyczicych bieiacej dziatalndci Emitenta oraz jego
rozwoju.

Tabela 17.4. Zatrudnienie wg struktury wiekowe;.

Lata 30.06. 2006 r. 2005'r. 2004 r. 2003r.
Liczba Liczba Liczba Liczba
0s6b (%) 0s6b (%) 0s0b (%) 0s0b (%)
19-30 64 26,45 58 26,73 41 31 72 41,4
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31-40 79 32,64 72 33,18 73 55,3 82 471
41-50 77 31,82 63 29,03 15 11,3 17 9.8
51-60 21 8,68 21 10,60 2 1,6 2 1,1
61 + 1 0,41 1 0,46 1 0,8 1 0,6
RAZEM: 242 100 217 100 132 100 174 10(

Zrodio: Emitent

Tabela 17.5. Stopieptynndici kadr w przedsbiorstwie Emitenta:

Lata Liczba zatrudnionych Liczba zwolnionych
2003 r. 174 211
2004 r. 132 125
2005 r. 52 116
30 czerwca 2006 r. 49 24

Zrodio: Emitent

17.2. INFORMAC]JE O POSIADANYCH PRZEZ CZEONKOW ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH AKCJACH I OPCJACH NA AKCJE
EMITENTA

17.2.1. ZARZAD EMITENTA

Jan Mazur — Prezes Zamu posiada bezgrednio 570.541 akcji Tras Intur S.A., co stanow3® udziatéw w gtosach
na WZA i kapitale Emitenta; Jan Mazur nie posiadejima akcje Emitenta.

Pawel Puszcziiski — Cztonek Zargdu nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta.
Jacek Gokbiowski — Cztonek Zargdu nie posiada akcji ani opcji na akcji Emitenta.

Wiktor Strach — Cztonek Zargdu nie posiada ani akcji ani opcji na akcje Emaent

Jest:
17. ZATRUDNIENIE

17.1 INFORMAC]JE O ZATRUDNIENIU W OKRESIE OBJETYM
HISTORYCZNYMI INFORMACJAMI FINANSOWYMI

Stan zatrudnienia na d#ie31 grudnia 2006 r., wg danych Emitenta gksizyt st w stosunku do 31 grudnia 2005r.
0 28 pracownikéw, do poziomu 245 0s6b.

ZATRUDNIENIE OGOLNE W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA

Tabela 17.1. Liczba zatrudnionych
Stan na dzie: 31 grudnia 2003 r. 31 grudnia 2004r. 31 grudnids20 31 grudnia 2006 r.
Liczba zatrudnionych 174 132 217 245
Zrddio: Emitent

STRUKTURA WYKSZTALCENIA I ZAWODOWEGO PRZYGOTOWANIA PRACOWNIKOW
W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA

Tabela 17.2. Zatrudnienie wg struktury wyksztataegmacownikdw w przedsbiorstwie Emitenta.

Wyksztatcenie| 31.12.2006 r. 2005 r. 2004 r. 2003 r.
Liczba Liczba Liczba Liczba
0sob (%) 0s06b (%) 0sob (%) 0s0b (%)
Podstawowe 4 1,63 3 1,38 6 4,5 4 2,3
Zawodowe 141 57,55 122 56,23 61 46,2 99 56,0
Srednie og6lne| 68 27,76 59 27,19 41 31 42 24.p
Policealne 5 2,04 4 1,84 2 1,5 3 1,7
Wyzsze 27 11,02 29 13,36 22 16,8 26 14,9
RAZEM: 245 100 217 100 132 100 174 100
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Zrodio: Emitent

STRUKTURA ZATRUDNIENIA W PODZIALE NA PODSTAWOWE KATEGORIE
DZIALALNOSCI

Tabela 17.3. Zatrudnienie w podziale na podstawkategorie dziatalni.

Dziat 31.12.2006 . 2005 r. 2004 1. 2003 1.
Liczba Liczba Liczba Liczba
0s06b (%) 0s06b (%) 0s6b (%) 0s06b (%)
Robotnicy | 130 53,06 124 57.14 87 659 62 47
Pozostali | 115 26,94 93 42,86 45 341 112 53
RAZEM: | 245 100 217 100 132 100 174 100

Zrodio: Emitent

PODSTAWOWE ZALOZENIA PROWADZONE] PRZEZ EMITENTA POLITYKI
KADROWE] ORAZ DOTYCHCZASOWY STOPIEN PLYNNOSCI KADR

Gtéwnym zalaeniem polityki personalnej Emitenta jest budowamespotu pracownikéw, ktérych éleiadczenie
i umiejetnosci pozwoh zagwarantow@ realizacg planéw i zatden dotyczcych bieacej dziatalnéci Emitenta oraz jego
rozwoju.

Tabela 17.4. Zatrudnienie wg struktury wiekowe;.

Lata 31.12. 2006 r. 2005 r. 2004 r. 2003 .

Liczba Liczba Liczba Liczba

0s6b (%) 0s6b (%) 0s0b (%) 0s0b (%)
18-30 67 27,35 58 26,73 41 31 72 41,4
31-40 78 31,84 72 33,18 73 55,3 82 4711
41-50 76 31,02 63 29,03 15 11,3 17 9,4
51-60 23 9,39 21 10,60 2 1,6 2 1,1
61 + 1 0,40 1 0,46 1 0,8 1 0,6
RAZEM: 245 100 217 100 132 100 174 10(

Zrodio: Emitent

Tabela 17.5. Stopieptynnadci kadr w przedsbiorstwie Emitenta:

Lata Liczba zatrudnionych Liczba zwolnionych
2003 . 174 211
2004 r. 132 125
2005 r. 52 116
31 grudnia 2006 r. 87 59

Zrédto: Emitent

17.2 INFORMACJE O POSIADANYCH PRZEZ CZLONKOW ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH AKCJACH I OPCJACH NA
AKCJE EMITENTA

17.2.1. ZARZAD EMITENTA

Jan Mazur — Prezes Zarglu posiada bezgmednio 470.541 akcji Tras Intur S.A., co stanowi13p udziatéw w gtosach
na WZA i kapitale Emitenta; Jan Mazur nie posiagajiona akcje Emitenta. Pan Jan Mazurabl§35.271 akcji spotki
w wyniku skorzystania z prawa poboru na emitowakgeaserii L. Hipotetyczny udziat w glosach na WZAv kapitale

Emitenta, po zarejestrowaniu akcji serii L przed,Svynosé bedzie 4,23%

Pawel Puszcziiski — Cztonek Zargdu nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta.

Wiktor Strach — Cztonek Zargdu nie posiada ani akcji ani opcji na akcje Emaent
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Aktualizacja Nr 12
Byto:
Str. 55, pkt 20.1.

20.1. HISTORYCZNE DANE FINANSOWE

ROCZNE ORAZ SRODROCZNE DANE FINANSOWE
Zgodnie z Rozporgzeniem Ministra Finanséw z dnia 19zdaiernika 2005 r. w sprawie informacji bigych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow waitbvych Emitent jako spotka gieldowa ma obemék podawé
do publicznej wiadomizi raporty kwartalne, pétroczne oraz roczne. W opap powysze przepisy oraz w odniesieniu
do art. 28 Rozporgzenia KE (WE) 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004vrsprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych, Emitent viczyt do Prospektu przez odniesienie gasjice opublikowane sprawozdania finansowe, ktore
sa dostpne na stronie Emitenteaww.tras-intur.com.pl
(1) skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 208Baradzone zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkoivaraz
ze sporzdzonymi przez niezaimego biegtego rewidenta opiniiraportem z przeprowadzonego badania,
(2) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenda 2004 r. sponzizone zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowsci wraz ze sporgizonymi przez niezal@ego biegtego rewidenta opini raportem z przeprowadzonego
badania,
(3) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emiteat2005 r. sposzizone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej wraz ze skonsolidowanymi danymi pargwalnymi za 2004 r. spagdzonymi zgodnie
Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavéckd-inansowej oraz ze spadzonymi przez niezakmego biegtego
rewidenta opini i raportem z przeprowadzonego badania,
(4) skonsolidowane sprawozdanie finansowe za lopgal 2006 r. spogdzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej wraz ze skonsolidowanymi danymi pargwalnymi za | pétrocze 2005 r. spadzonymi
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami SprawozdawvécioFinansowej oraz ze spagdzonym przez niezateego
biegtego rewidenta raportem z przgtl,
(5) skonsolidowane sprawozdanie finansowe za |krkaty 2006 r. sposzizone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej wraz ze skonsolidowanymi danymi porgwalnymi za Il kwartaty 2005 r. spadzonymi
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami Sprawozdawickd=inansowej. Sprawozdanie finansowe za Il kw0&Q.
nie podlegaly ani badaniu ani przgdpwi biegtego rewidenta.
(6) korekty do raportéw rocznego za 2005 r., p@nego za 2006 r. i kwartalnego korygeg skonsolidowane sprawozdania
finansowe za 2005 r., za | pétrocze 2006 r. i z&wl. 2006 r.

Jednoczénie w Prospekcie, w pkt 20.2. Dokumentu Rejestramyin zostalo zamieszczone sprawozdanie finansowe
pro forma za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005wraz z raportem niezaleego bieglego rewidenta
z przeprowadzonych procedur rewizyjnych w odnidsi€io skonsolidowanych informacji finansowych poorfia.

Jest:

20.2. HISTORYCZNE DANE FINANSOWE
ROCZNE ORAZ SRODROCZNE DANE FINANSOWE

Zgodnie z Rozporglzeniem Ministra Finanséw z dnia 19zgaiernika 2005 r. w sprawie informacji bigych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow waitovych Emitent jako spotka gieldowa ma obemék podawé
do publicznej wiadomii raporty kwartalne, pétroczne oraz roczne. W opap powysze przepisy oraz w odniesieniu
do art. 28 Rozporgzenia KE (WE) 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004vrsprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych, Emitent wiczyt do Prospektu przez odniesienie gasjice opublikowane sprawozdania finansowe, ktére
sa dostpne na stronie Emitentaaww.tras-intur.com.pl

(1) skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 208Baradzone zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkoivaraz
ze sporzdzonymi przez niezai@dego biegtego rewidenta opiriiraportem z przeprowadzonego badania,

(2) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emiterda 2004 r. sporzizone zgodnie z Polskimi Standardami
Rachunkowsci wraz ze sporgizonymi przez niezal@ego biegtego rewidenta opini raportem z przeprowadzonego
badania,

(3) skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emiteat2005 r. sposzizone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej wraz ze skonsolidowanymi danymi porngwalnymi za 2004 r. spagdzonymi zgodnie
Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavéckd=inansowej oraz ze spadzonymi przez niezakmego biegtego
rewidenta opini i raportem z przeprowadzonego badania,

(4) skonsolidowane sprawozdanie finansowe za lopal 2006 r. sposdzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej wraz ze skonsolidowanymi danymi pargwalnymi za | potrocze 2005 r. spadzonymi
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami SprawozdavécioFinansowej oraz ze spagdzonym przez niezaleego
biegtego rewidenta raportem z przgtl,

(5) skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IVriak 2006 r. sporglzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej wraz ze skonsolidowanymi danymi pargwalnymi za IV kwartaty 2005 r. spa@zonymi
zgodnie z M¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdavéced-inansowej. Sprawozdanie finansowe za IV kw. 200
nie podlegaty ani badaniu ani przgdppwi biegtego rewidenta.
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(6) korekty do raportéw rocznego za 2005 r., p@nago za 2006 r. i kwartalnego korygeg skonsolidowane sprawozdania
finansowe za 2005 r., za | pétrocze 2006 r. i z&wl. 2006 r.

Jednoczénie w Prospekcie, w pkt 20.2. Dokumentu Rejestramgn zostalo zamieszczone sprawozdanie finansowe
pro forma za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005wraz z raportem niezaieego bieglego rewidenta
z przeprowadzonych procedur rewizyjnych w odnidsi€io skonsolidowanych informacji finansowych poorfia.

Aktualizacja Nr 13
Byto:
Str. 72
WYKAZ ODESEAN ZAMIESZCZONYCH W PROSPEKCIE

W Prospekcie emisyjnym Tras-Intur S.A. zostaly zsnczone nagbujace odestania:

1. Do rocznych sprawozdafinansowych Emitenta za lata 2003, 2004 i 2006rekzostaty zamieszczone na stronie
internetowej Emitentavww.tras-intur.com.pl

2. Do sprawozdania finansowego Emitenta za | pOlr@&X@6 r., ktére zostalo zamieszczone na stronieriatewej
Emitenta: www.tras-intur.com.pl;

3. Do sprawozdania finansowego Emitenta za Il kwgrgfl06 r., ktdre zostato zamieszczone na stronéristowej
Emitenta:www.tras-intur.com.pl

4. Do korekt raportdw rocznego za 2005 r., pétrocznego2006 r. i kwartalnego korygujych skonsolidowane
sprawozdania finansowe za 2005 r., za | potroc8620i za Ill kw. 2006 r., ktoére zostaly zamiesaee na stronie
internetowej Emitentavww.tras-intur.com.pl

Jest:

WYKAZ ODESEAN ZAMIESZCZONYCH W PROSPEKCIE

W Prospekcie emisyjnym Tras-Intur S.A. zostaly zsntzone nagbujace odestania:

1. Do rocznych sprawozfldinansowych Emitenta za lata 2003, 2004 i 2006rekizostaty zamieszczone na stronie
internetowej Emitentayww.tras-intur.com.pl

2. Do sprawozdania finansowego Emitenta za | paka2006 r., ktdére zostato zamieszczone na stromégnietowej
Emitenta: www.tras-intur.com.pl;

3. Do sprawozdania finansowego Emitenta za IV ka¥ar2006 r., ktére zostatlo zamieszczone na strionéenetowej
Emitenta:www.tras-intur.com.pl

4. Do korekt raportow rocznego za 2005 r., p6trocznego2006 r. i kwartalnego korygigych skonsolidowane
sprawozdania finansowe za 2005 r., za | pétroc20i za Ill kw. 2006 r., ktére zostaty zamiesziez na stronie
internetowej Emitentavww.tras-intur.com.pl
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